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AC2 ALL EQUITIES 593 2931 : Estrategias que
Neste més, nossos fundos tiveram uma 6tima performance. agregam Va|0|‘ no
Quase 100% dos retornos foram devidos a nossa posigao core: Bl
Golden Ratio', o que mostra a capacidade da estratégia de gerar |0n90 prazo para

retorno, independentemente dos movimentos da bolsa, cambio NOSSOS Clientes
ou juros. Esta é a meta da AC2 Investimentos: criar estratégias !

que agregam valor no longo prazo para nossos clientes, independente dOS
independentemente dos movimentos de mercado que .
enfrentamos. movimentos de

Os setores que contribuiram positivamente para o resultado da mercado que
estratégia Bl Golden Ratio foram, em ordem de relevancia: Energy, enfrenta Mos ”
Materials, Industrials e Financials. Entre as contribuigoes .
negativas, temos: Utilities e Consumer Staples.

Em moedas, o ponto positivo veio da parte comprada em délar
vs. uma cesta de moedas

1“0 que é Bl Golden Ratio?” — carta mensal edi¢do 001 - download
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“Prémio
elevado na
curva de juros
futuro.”
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MERCADO GLOBAL

No mercado, o destaque é o comecgo das temporadas de
balancos, tanto no Brasil como nos EUA. Aqui, os resultados
estao, até agora, em linha com a expectativa dos analistas.
Nos EUA, os resultados sao melhores do que o esperado.

As bolsas de valores, em grande parte do mundo, estao nas
maximas historicas. Isso mostra o otimismo com o
crescimento da economia global e a manutengao dos juros
no mesmo ou perto do patamar de hoje. Os juros norte-
americanos de 10 anos, por exemplo, comegaram 0 més em
2,33% e hoje estao em 2,37%. Os juros de 30 anos
comecgaram em 2,86% e estao em 2,88%. Na nossa visao, os
EUA devem continuar aumentando os juros de curto prazo,
mas sem causar impacto na for¢a da economia.

No Brasil, o que nos chama a atengao sao as curvas de juros
futuras. Hoje elas estao precificando uma alta forte da Selic,
como visto na Figura 1- Curva DI vs. Selic projecao mercado.
Por isso, fizemos uma pequena posigao aplicada em juros
prefixados.

Figura 1- Curva Dl vs. Selic projecao mercado

11.5
11.0
105
100
9.5
9.0
85

8.0

78"

r 115

10.96
r11.0

1115
11.00 1 [1.07 10.96

10.52
F 105

r 65

6.0

I
& & F

——DI Mercado Selic Mercado

AC2 Investimentos
© Copyright 2017

Av. Nove de Julho, 4939
Conjunto 121 Torre Jardins
Sao Paulo — SP
Tel.:+55 (11) 2667-0339


http://ac2i.com.br/
http://ac2i.com.br

CARTA MENSAL

INVESTIMENTOS -
OUTUBRO 2017 — EDICAO 002

LEITURA RECOMENDADA

O livro recomendado deste més é Sonho Grande, de Cristiane
Correa, que mostra como Jorge Paulo Lemann e sua equipe
conseguiram montar a maior cervejaria do mundo e também
revela habitos como o de “cercar-se de gente boa”, um dos
principios da AC2 Investimentos.

AC2 Investimentos

A presente instituicao aderiu ao Este material foi preparado em conjunto pela AC2 Investimentos Ltda. (“AC2 Investimentos”) e tem carater meramente informativo, ndo se constituindo em
Céagﬁwwé“‘de Regulacgo oferta de venda de cotas dos fundos geridos e ndo considerando objetivos de investimento ou necessidades individuais e particulares. A AC2 Investimentos
ANBIMA Eundz;zﬁme;a‘:ﬁ“ga'a » nao comercializa e nem distribui cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. Recomendamos uma consulta a assessores de investimento e

profissionais especializados para uma anélise especifica, personalizada antes de sua decis&o sobre investimentos. Aos investidores é recomendada a leitura

—— cuidadosa de prospectos e regulamentos ao aplicar seus recursos. Os fundos geridos podem utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de
sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao
capital aplicado e a conseqiiente obrigagéo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos geridos estao autorizados a realizar aplicagdes em ativos financeiros no
exterior. Os fundos multimercados e fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Fundos de Investimento nao
contam com a garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliagao da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma analise de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ja é liquida
das taxas de administragao, de performance e dos outros custos pertinentes ao fundo, mas n&o é liquida de impostos. Nos fundos geridos pela AC2 Investimentos a data de conversao de cotas é
diversa da data de aplicagao e de resgate e a data de pagamento do resgate é diversa da data do pedido de resgate. Nao ha garantia de que os fundos multimercados terdo o tratamento tributario para
fundos de longo prazo. Este material ndo pode ser copiado, reproduzido, publicado ou distribuido, no todo ou em parte, por qualquer meio e modo, sem a prévia autorizagao, por escrito, da AC2
Investimentos.
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano % CDI

2015 - - 9.27 -9.43 6.21 -12.511 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 248.78
CDI = = 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.11 1.06 1.16 12.14

2016 5.36 1815 LIS 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -7.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 -87.34
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.1 1.16 1.1 1.21 1.1 1.05 1.04 112 14.00

2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 322 1.40 2.62 0.59 5.46 - - 19.96 228.19
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 = = 8.75
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Caracteristicas Gerais

Histograma de Retornos diarios (%)

Aplicag&o Minima R$ 5.000,00 200

Movimentag&o minima R$1.000,00 150 150

Saldo Minimo R$ 1.000,00 - =

Cota de aplicagdo D+1 100 101

Cota de resgate D+30 05 54

Liquidag&o do Resgate D+1 (util) 0 ) 1q 22 16 14 o

Taxa de administraggo (a.a.) 2.10% | Tx. Adm. Max. 2.30% gl 0100 11 45 8 7 ! P21
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark g F - g ¥ g £ z £ z
Taxa de saida antecipada - < 9 O oo G = : ¥
Benchmark 100% CDI 55034 q g - s e 23233533883
Data de Inicio 18/03/15 =" 77T T T ]

Cota Fechamento do més 1.38052 60.00%

PL Fechamento do més 85,164,202

PL Médio (uilt. 12 meses) 80,208,204 50.00%

Retorno (%) Fundo CDI % CDI 10.00%

Retorno Ultimos 12 meses 28.83 11.55 249.60

Estatisticas Retorno Qtde % 30.00%

Meses Positivos 20 62.5%

Meses Negativos 12 37.5% 20.00%

Meses acima do benchmark 17 53.1% 10.00%

Meses abaixo do benchmark 15 46.9%

VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.80% 2223222323333 2333232325555585880
Volatilidade Anualizada 9.69% §5224838882FfE525883 8858852 3%¢
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Investidores profissionais que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA dos riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.

Administrador: Credit Suisse Hedging Griffo
Custodiante: Itau Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca
Auditor: PwC retornos acima do ativo livre de risco de forma a maximizar o seu retorno.
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano % CDI

2015 - 7.59 0.91 -7.84 6.40 -3.59 11.40 6.23 6.32 1.28 1.75 0.52 59.56 490.69

CDI - 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 1.11 1.11 1.11 1.06 1.16 12.14

2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 37.49

CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00

2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 - - 18.25 208.67

CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 = = 8.75
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Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diarios (%)
Aplicagdo Minima R$ 1.000,00 250
Movimentagédo minima R$ 1.000,00 200 206
Saldo Minimo R$ 1.000,00 150 144
Cota de aplicagéo D+1 ’
Cota de resgate D+5 (utéis) 100 70 61
N - 0 38 a1
Liquidacéo do Resgate D+1 (atil) s e 7 23 2 19 .
Taxa de administragdo (a.a.) 1.75% | Tx. Adm. Max. 1.90% ° 0 2 o
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark g E g ; ; : g 5 ; 5 : ; : :_ z ;_
Taxa de saida antecipada - Mg d i A F g ? ‘2 [ S L S S o= o
£ £ £ £ £ £ £ £ ¥ £ ¥ £ £ £ # £ £ ¥
Benchmark 100% CDI = § 5 8§ p ¥ § 4 5 2 & 3 8 & < @8 9
o s £ € 2 8 4 4 o o o @ @ o g
Data de Inicio 02/02/15 £ 2 & % =
Cota e PL Fechamento més (R$) Volatilidade histérica (40 dias)
Cota Fechamento do més 2.70760 35.00%
PL Fechamento do més 12,646,025
o 30.00%
PL Médio (alt. 12 meses) 5,027,179
Retorno (%) Fundo CDI % CDI 25.00%
Retorno Ultimos 12 meses 21.52 11.55 186.28 20.00%
Estatisticas Retorno Qtde %
Meses Positivos 27 81.8% 15.00%
Meses Negativos 6 18.2% 10.00%
Meses acima do benchmark 18 54.5%
Meses abaixo do benchmark 15 45.5% 5.00%
0.00%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.41% LU ERBLYnE8 8898988898855 550855
O D O A O
Volatilidade Anualizada 5.03% RE5298323883F8E523828ec2g8Es22¢%
Caracteristicas do Fundo Publico Alvo
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos
Gestdo: AC?2 Investimentos LTDA riscos envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.
Administrador: BTG Pactual Objetivo do Fundo
Custodiante: BTG Pactual Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca retornos
Auditor: Ernest & Young acima do ativo livre de risco de forma a maximizar o seu retorno.

Jardim - S&o Paulo - SP Tel. 55 11 2667-0339 | www.ac2investimentos.com.br
= 78- 28 inv

pelo admi

fund

objetivo, politi outras informa ta garantia s. A rentabilidade e fundo ¢ liquida de taxas

arantia de que este fundo tel s deste fundo permite o investimento no jor e em derivativos financei mo em direitos
bilidade de A presente instituicdo aderiu ao
ores, com o8 ¢ C6digo ANBIMA de Regulagio

tal aplicado e a

, . ¥ que e Melhores Praticas para os
; do gestor em assembleias de detentores de atvos que AN B IIMIA  Fundos de Investimento.

pode ter suas

ente obl

de aportar re

principios ger 0 e quais obrigatérias para o exercicio do direito de voto

confirmam

10 comel a nem distribui undo:

0 que pode gerar diferenca: fimento ao ag&o financeira e conv e deste fundo

ou resgate, e telefones pa

ocorrem em data diversa do r



AC2 All Equities FIA

novembro-17

2016 - - - - - - - - - - -1.13 1.32 -0.03 0.02
Ibovespa - - - - - - - - - - 1.15 -2.71 -1.59

2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 212 2.45 0.08 5.93 - - 29.31 125.38
Ibovespa 4.47 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 - - 23.38

Retorno Acumulado

——AC2 All Equities Ibovespa
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nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17

Aplicagédo Minima R$ 1.000,00
Movimentag&o minima R$ 1.000,00
Saldo Minimo R$ 1.000,00
Cota de aplicagdo D+1
Cota de resgate D+30
Liquidacdo do Resgate D+1 (atil)
Taxa de administragdo 2.00%
Taxa de performance 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% Ibovespa
Data de Inicio 10/11/16
Volatilidade historica (40 dias)
Cota Fechamento do més 1.30998 40.00%
PL Fechamento do més 7,744,193 35.00%
PL Médio (dlt. 12 meses)* 7,577,908
Retorno (%) Fundo  Iboves % Ibov. 30.00%
Retorno Ultimos 12 meses! 30.76 21.42 143.62 25.00%
Meses Positivos 9 64.3% 20.00%
Meses Negativos 5 35.7% 15.00%
Meses acima do benchmark 6 42.9% 10.00%
Meses abaixo do benchmark 8 57.1%

VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.10% 0.00%

Volatilidade Anualizada 12.60% jan-17 fev-17  mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17
Classificagdo ANBIMA Acoes Livre Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e entendam a natureza dos riscos
Gestéo: AC2 Investimentos LTDA envolvidos. Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo.

Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual Usando uma estratégia descorrelacionada com os principais indicadores de mercado, o fundo busca retornos acima
Auditor: Ernest & Young do ativo livre de risco de forma a maximizar o seu retorno.
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