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RESUMO

A

MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors 4.60% -10.69% -5.09% -1.06% 13.25%
AC2 All Markets 11.33% -56.32% -51.19% -50.43% -34.78%
Benchmark (CDI) 0.28% 1.30% 5.20% 11.88% 20.96%
A(;ﬁES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities 10.68% -38.42% -25.36% -16.59% 17.16%
Benchmark (Ibovespa) 10.25% -30.39% -16.45% -6.51% 23.09%

Para mais informacgdes, veja alamina no fim da carta.

0 més de abril foi marcado pela recuperagao dos mercados mundiais. Porém foi um
més de alta volatilidade e marcado por um fato inédito: pela primeira vez na histéria

o barril de petrdleo foi marcado abaixo de zero.

A seguir, iremos explorar em mais detalhes nossa visao para os mercados, explicar o

que houve com o preco do barril de petréleo e as mudangas que fizemos em nossos

fundos. Confira também nossa leitura recomendada para o trimestre.

MERCADO

Acompanhamos diariamente a evolugdo do COVID-19 para podermos ter uma
expectativa de reabertura das principais economias. Enquanto o ndmero de
infectados nao comecar a mostrar desaceleragao, ficara inviavel tomar medidas para

areabertura econOmica.



INVESTIMENTOS

Na Asia, passado um més da reabertura, a transmissio da doenga parece estar
controlada, de forma que o nimero de infectados esta estavel. Na Europa, também ha
sinais de que o pico passou, e varios paises estao flexibilizando as medidas paraasua
reabertura. Por fim, nos EUA, a decisdo pela retomada nas atividades é definida em
nivel estadual. A evolugao mostra que o ritmo do crescimento parece estar préximo
ao pico e que devemos ter uma melhora gradativa na diminuigcdo do ndmero de

infectados.

Ainda é cedo para mensurar o real impacto da pandemia na economia global, porém,
conforme novos relatérios de atividade sado divulgados, é possivel ter uma
perspectiva do impacto. A tabela a seguir mostra o crescimento do PIB para os

principais paises que ja divulgaram o nimero para o primeiro trimestre:

PIB 1°tri 2020

PAIS (vs. tri anterior)
Estados Unidos (4.80%)
China (9.80%)
Zona do Euro (3.80%)
Japao (1.80%)
Franca (5.80%)
Italia (4.70%)
Espanha (5.20%)
Bélgica (3.90%)
Singapura (10.60%)

Tabela 1: Evolugao trimestral do PIB para os paises mais afetados pela pandemia COVID-10
(Dados: Trading Economics | Elaboragdo: AC2 Investimentos)
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Vale ressaltar que, enquanto alguns paises como a China e o Japao comegaram o
lockdownmais cedo, os paises ocidentais comegaram apenas na segunda metade do

trimestre. Ou seja, esperamos um numero ainda pior no segundo trimestre.

Conforme mencionado em nossa Ultima carta, uma das medidas de combate a crise
econdmica é o dinheiro que os Bancos Centrais injetaram na economia. 0 gréfico a
seguir mostra a liquidez criada por cada um desde 2008. E interessante notar como

agora aresposta é mais rapida do que em qualquer outra época.
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Gréafico 1: Bancos centrais: ativos totais, milhdes USD (cambio fechamento de abril, conversao simpliﬁcada]
(Dados: FRED | Elaboragao: AC2 Investimentos)

E dificil mensurar as consequéncias de uma injegao de dinheiro dessa magnitude em
um curto periodo. Na medida que o dinheiro comega a ser impresso sem limites, a
oferta de liquidez monetaria é tdo grande que ndao ha demanda para sustenta-la.
Consequentemente, o dinheiro comega a perder seu valor e deixa de ser um safe

haven.

Ou seja, quem tem dinheiro em maos, vai buscar alternativas para investi-lo. Se

pensarmos na renda fixa, as taxas dos titulos americanos de longo prazo j estao



INVESTIMENTOS

proximas de zero. Dessa forma, um ativo que acaba se destacando é o ouro. Essa
commodity é historicamente uma reserva de valor. Como é uma commodity fisica,
nao pode ser impressa tal como o dinheiro e seu valor nao é afetado pela decisao da
taxa de juros como no caso dos titulos publicos. Como o ouro manteve seu papel de
reserva de valor durante a histéria, em momentos de crise os investidores tendem a
migrar para esse ativo, de forma que o prego aumenta em decorréncia do aumento da

demanda.

Além disso, 0 més foi marcado por um fato inédito: o prego do petrdleo ficou negativo
pela primeira vez na histdria. Foi uma combinagao de fatores técnicos de mercado
com estruturais de diminui¢do da demanda, o que fez com que o contrato futuro de
petréleo WTI para maio fechasse com uma cotagdo de US$ -37,63 o barril. Na prética,
quem tinha o barril de petréleo estava pagando para se desfazer. O principal fator de
curto prazo que levou a esse cenario foi a corrida dos compradores para se desfazer
de um contrato que venceria no dia seguinte para evitar ter de entregar fisicamente o
petréleo. Contudo, o local de entrega do petrdleo ja estava perto da capacidade
maxima de armazenamento, entdo os vendedores procuraram se desfazer da sua

posi¢ao a qualquer custo.

Além desse fator de curto prazo, foi evidenciada a falta de demanda de petrdleo no
mundo. A OPEP anunciou um corte recorde de 9,7 milhdes de barris em sua produgao
diaria, equivalente a cerca de 10% da produgdo mundial. Mas esse corte nao foi
suficiente para equilibrar a oferta. As estimativas sao de que a demanda mundial
tenha caido cercade 30% em relagdo ao ano passado, voltando aos niveis de demanda

dadécadade 90.

No Brasil, o principal acontecimento do més foi, sem duvida, a saida do Ministro da
Justica, Sérgio Moro, da equipe de governo e suas acusagdes contra o Presidente.

Esse fato acentuou o momento de fragilidade do pais, que se estendeu dos campos
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da salde e econdmico para o politico-institucional. Nesse ambito, sdo duas as

maiores preocupagoes:

1) 0 desvio do foco dos governos ao combate a pandemia COVID-19, que tem impactos
severos em nossa saude e em nossa economia: o PIB projetado para 2020 é -3.76%,
de acordo com o boletim Focus de 04/maio/2020, sendo que diversas projecoes do

mercado estdo entre -1% até quase -5% de retragao;

2) A estabilidade dos projetos de retomada econémica pés-coronavirus, ameagada
com a ruptura de possiveis pessoas-chave na equipe de governo, sendo a principal

delas o Ministro da Economia, Paulo Guedes.

Arespostado mercado financeiro a esses eventos foi, sem duvidas, negativa. 0 indice
Ibovespa chegou a zerar os ganhos do més ao atingir 72 mil pontos, a curva de juros
futuros subiu de forma expressiva em cerca de 1% em diversos vencimentos e, além

disso, o Real se desvalorizou ainda mais contra o Délar, atingindo aproximados 5,70.
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Grafico 2: evolugao Ibovespa, délar e curva DI no més de abril
(Dados: S&P Capital 10 | Elaborag&o: AC2 Investimentos)

Entretanto, esse cenario conturbado no pais nao deve ofuscar nosso foco na busca
de oportunidades na bolsa brasileira — muitas delas abertas em momentos de
elevada incerteza. E importante lembrar que ha uma correlago positiva de longo-
prazo entre a performance das ag6es das empresas e seus respectivos lucros. Na
se¢ao Gestdo, comentamos como, apesar do cenario de risco ainda maior,
adequamos nossa carteira ao cenario, de modo a continuar aproveitando as

oportunidades nessa classe de ativo.

A postura do Banco Central brasileiro em meio a esse cenario vem apresentando, pelo
nosso olhar, uma mudanga de tom importante, que, caso se mantenha, entendemos
como positiva. Antes da saida de Moro, a comunicagao era clara na diregao de mais

cortes na Selic-meta.

Apé6s a maior perspectiva de riscos, inclusive com impactos importantes no cambio, a
autoridade monetaria parece revisitar seu tom para mais cautela, o que pode segurar
futuros cortes de juros. Em nossa ultima carta, mostramos como € importante a

normalizagdo da curva de juros futuros para aretomada econémica das empresas
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pos-pandemia. Entretanto, o mercado ainda precifica um corte de 0./5%, com

aproximadamente 87% de probabilidade neste més.

Com relagao ao cambio, apds atingir seu pico nominal, foram feitos mais leilées de
swap-cambial e leildes a vista, o que mostra uma maior preocupagao com a

deterioragdo da moeda local. A expectativa para o COPOM no dia 6 de maio é alta.

No inicio do més, aumentamos nossa exposi¢cao ao indice S&P 500 baseados em
evidéncias empiricas de que: i) diminuimos nosso risco ao diversificar o portfdlio e
diminuir a volatilidade; ii) mantemos nossa expectativa de retorno em patamar
atrativo; iii) capturamos uma eventual retomada pés-coronavirus mais rapidamente,
devido a resposta mais rapida do mundo desenvolvido vs. economias emergentes.
Essa alocagao tem se mostrado vencedora, e nossa convicgao foi reforgada com a

instabilidade politica que o Brasil enfrenta atualmente.

Parte desse més também foi dedicada ao refinamento dos nossos controles de risco.
Mais especificamente, foram reforgadas regras de alocagao e redugao em diversas
classes de ativos, como agdes brasileiras, agées americanas e, para os fundos
multimercado, ddlar e ouro. Tais regras levam em consideragao diferentes janelas de
tempo e tém como objetivo controlar a exposi¢ao dos portfdlios dos trés fundos em

diferentes patamares de atratividade de cada classe.

Sobre nossa alocagao em as agdes brasileiras, é de conhecimento geral que o COVID-
19 terd um efeito corrosivo no lucro das empresas para, pelo menos, 0s préximos dois
anos, o que pode variar entre os setores mais impactados, como turismo e industrial,

e 0s menos impactados, como alimentos e utilities.
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Entdo, de modo a entender o impacto desses lucros menores no preco das agdes, é
possivel projetar o lucro futuro das empresas nos préximos 5 anos e assumir uma
perpetuidade. Com este exercicio, enxergamos uma queda exacerbada nos precgos de
algumas agoes, e por conta disso as oportunidades do mercado de agdes brasileiro se
mostram confirmadas. Por ora, nossa carteira de agOes teve alteragoes pouco
representativas do ponto de vista setorial — nomes pontuais foram trocados ou

tiveram seu peso alterado.

Nossa alocagdo no fator de investimento Momentum apresentou ganhos no més,
recuperando parte da perda em marco e, além disso, atingindo a cota maxima da

estratégia desde sua implementagao.

Por fim, reduzimos nossa exposi¢do vendida no Ddlar contra o Real a espera de
melhores condigc6es de resposta da economia brasileira. Caso a mudanga de tom do

Banco Central se perpetue, consideraremos retorna-la ao portfélio.

LEITURA RECOMENDADA

Aindicacao de livro do trimestre é 7he Only Three Questions That

THE ONLY Still Count, escrito por Ken Fisher. 0 livro mostra como

THREE , —
QUESTIONS desenvolver o pensamento independente e criativo para

THAT

superar 0o mercado. Por meio de trés questdes simples, o autor
COUNT g 1 pes:
[EITIETATTUEATN desenvolve uma linha de pensamento que desafia o senso

comum e ensina com evidéncias empiricas como podemaos nos

desenvolver como investidores.
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 250 250
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade proxima aos 6%. 240 —CDI 240
230 ——AC2 All Investors 230
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados de 220 220
agdes, taxas de cambios, commodities e juros.
. 5 5 . ; . A 210 210
Para tais alocagdes sdo realizadas anélises fatoriais e macroecondmicas dos
ativos que compdem o portfélio 200 200
190 190
180 180
170 170
160 160
150 150
Piiblico Alvo 140 140
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 130 130
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 120 120
110 110
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 100 h b h 1h Ih 1h © © © G G © N NN RANR®®O®oO®DDHD DD D O O 100
Ao AR R R R AR A A DA R A AR U D G
2559382559388 559382585938255893823
Rentabilidades
" Desd
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano I:L: %CDl
2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 132 1.75 0.38 59.56 59.56 490.69%
col 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 143 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 126 5.25 67.93 244.03%
col 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 27.84
2017 1115 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 123 243 22.68 106.02  261.38%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 153 0.85 -166 -2.95 0.12 -1.78 161 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03  211.80%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58  233.41%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52
2020 2.03 -1.18 -15.31 4.60 -10.69 11130  183.72%
CDI 0.38 0.29 0.34 0.28 1.30 60.58

Caracteristicas Gerais

ade Retarnos

Aplicagao Minima R$ 1,000.00 535
Movimentagdo minima R$ 1,000.00 500 196
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+1 160
Cota de resgate D+5 (uteis) 160 i5¢
Liquidagao do Resgate D+1* 140
Taxa de administragao (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Max. 1.90% 120 Toc
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100
Taxa de saida antecipada - 80 7?7
Benchmark 100% CDI 60 51
Data de Inicio 02/02/15 40 32
Cota Fechamento do més 2.87205 0 - — 4 e - —
PL Fechamento do més 17,601,301 (-1.00%,-0.80%] (-0.60%,-0.40%] (-0.20%,0.00%] (0.20%,0.40%] (0.60%,0.80%] >1.00%
PL Médio (Gilt. 12 meses) 37,561,135 <-1.00% (-0.80%,-0.60%] (-0.40%,-0.20%] (0.00%,0.20%] (0.40%,0.60%] (0.80%, 1.00%]
Retorno (%) Fundo col % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?
Retorno Ultimos 12 meses -5.09 5.20 - 459
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 45 71.4% 40%
Meses Negativos 18 28.6% 35%
Meses acima do benchmark 37 58.7%
Meses abaixo do benchmark 26 41.3% 30%
25
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.71%
Volatilidade Anualizada! 16.36% 20%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 10%
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual S%
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: Ernest & Young ,3 ,3 ,;\ 2 » » » » 2 > > S > > > S S
A A N T A A A A 3

a leitura cui do deste fundo de i i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer deciso de i i Fundos de i i nao sdo g: i pelo inis do
fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de
cotas, objetivo, politica de investimentos, piblico alvo, indice parativo de ili eoutras il o deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao garantia de futuros. A ili deste fundo é
liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.
0i neste fundo ap riscos para o il idor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminago da possibilidade de
perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragio em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Autorregulacao
riscos daf recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a ANBIMA
consequente obrigagio do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, 0 processo decis6rio e quais s as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que
aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por vérios distribuil 0 que pode

gerar diferengas de horrios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagio tJanelade 252 dias  2Desde ago/17
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 200 200
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade proxima aos 15%. 190 ——CDI 190
180 ——AC2 All Markets 180
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados de 170 170
agdes, taxas de cambios, commodities e juros.
160 160
. - = . 40 . - 150 150
Para tais alocagdes sdo realizadas anélises fatoriais e macroecondmicas dos
ativos que compdem o portfélio 140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
Piiblico Alvo 90 90
Investidores qualificados que busquem performance diferenciada no longo prazo e 80 80
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 70 70
60 60
i i 50 50
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. h ih 1h 1h 1h © © © O OO RN RNNIRNRNI ®®®®®®®o©wONHONHND N DN O O
Do M A D A A /A A U B AR B A A (R
EE2HEEEEREESEE2EEEEEREEAREERE g

Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [::f:: %CDl

2015 9.27 -9.43 621 1251 2140 1133 645 079 126 182 3020 3020  284.70%
col 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 10.61 10.61

2016 536 1545 055 194 362 1473 445 0.22 757 1387 252 204 1223 1428  54.71%
col 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 26.09

2017 11.76 6.45 -1.48 8569 484 322 1.40 262 0.59 546 215 593 2981 4834  125.00%
col 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64

2018 6569 331 117 272 548 154 6.0 347 053 035 482 185 581 3972  8355%
col 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 047 0.54 0.49 0.49 6.42 47.55

2019 7.0 8.04 2.06 085 363 333 0562 122 464 563 057 1322 3071 8264  14665%
col 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 047 0.48 0.38 0.38 597 56.35

2020 1.90 -8.93 57.72 1133 5632 -2023 3
col 0.38 0.29 0.34 0.28 1.30 58.39

Caracteristicas Gerais

Aplicagao Minima R$ 5,000.00
Movimentagdo minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+0
Cota de resgate D+30
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administragao (a.a.) 2.00%

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada -
100% CDI

18/03/15

Benchmark

Data de Inicio

Cota e PL Fechamento més (R$)

Cota Fechamento do més 0.79770
PL Fechamento do més 33,340,791
PL Médio (ult. 12 meses) 65,279,452
Retorno (%) Fundo 0]} % CDI

Retorno Ultimos 12 meses -51.19 5.20 -
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 38 61.3%
Meses Negativos 24 38.7%
Meses acima do benchmark 36 58.1%
Meses abaixo do benchmark 26 41.9%

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL)
Volatilidade Anualizada!

Caracteristicas do Fundo

Classificagao ANBIMA Multimercado Livre

Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual

Auditor: Ernest & Young

aleitura cui do deste fundo de i

e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer deciso de i

ade Retarnos

220
193

120 I

‘ﬁ_m -
0
(-2.00%,-1.50%]
(-1.50%,-1.00%]

50 45

(-1.00%, -0.50%]

£-2.00% (-0.50%, 0.00%]

Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?
160%

140%
120%
100%
80%
60%
40%

20%

I R R
B

(0.00%,0.50%]

71
33
- 5

(1.00%,1.50%]

(0.50%,1.00%]

(1.50%,2.00%]

>2.00%

Fundos de i

nao sdo

pelo

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de

cotas, objetivo, politica de investimentos, piblico alvo, indice parativo de eoutrasi
liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.
0il neste fundo ap riscos para o il . Ainda que a AC2 0s sistema de g

deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao

futuros. A

de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de

perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os

riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios

gerais, o processo decisdrio e quais s3o as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de
aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS néo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas
gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagdo 1Janelade 252 dias  2Desde set/2016
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Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

250 250
Benchmark no longo prazo. 240 :LTZV::Z@ e 240
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking ::g ! ::g
fundamentados em indicadores proprietérios. 210 210
200 200
Para realizar tais estratégias sdo utilizadas anélises quantitativas e qualitativas 190 190
de todas as empresas que compdem o portfdlio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 90
Q@:& \“Q’;l &":\;‘ «@\’3 < ? &\:3 cs‘\:l Qé&@é”% @'}'@ N > &‘:& «\S\ﬁ% Q«@@éﬁ 05;8: ¥ i e”}@ Q@@ '\'&Q&"’ﬁ
Rentabilidades
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano [?e,s‘?e Alpha
inicio__Ibovespa
2016 -1.13 112 -0.03 -0.03 1.56
Ibovespa 115 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 593 2.71 6.48 41.42 41.38 16.54
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 3.71
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 43.60
2019 10.48 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 4?7.76 117.66 28.71
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 88.96
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 -38.42 34.04 2.50
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 -30.39 31.54
Aplicagao Minima R$ 1,000.00 3
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00 180 168 15
Cota de aplicagao D+1
Cota de resgate D+30 139
Liquidagao do Resgate D+2*
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Max. 2.30%
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark L 86
Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% Ibovespa 53 < -
Data de Inicio 10/11/16 33
Cota e PL Fechamento més (R$) e -
Cota Fechamento do més 1.34042 -
PL Fechamento do més 23,394,663 (-2.00%,-1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 30,182,375 <-2.00% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]
Retorno (%) Fundo Ibovespa Alpha Ibov. Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses -25.36 -16.45 -8.91 140%
Estatisticas Retorno Otde )
Meses Positivos 26 61.9% 120%
Meses Negativos 16 38.1%
Meses acima do benchmark 24 57.1% 100%
Meses abaixo do benchmark 18 42.9%
80%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 5.78%
Volatilidade Anualizada* 55.26% 60%
Classificagao ANBIMA Agdes Livre
Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%
Administrador: BTG Pactual
Custodiante: BTG Pactual 0%
udito: Emest & Young N N N N N N N N N
a leitura cui do deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decisao de i i Fundos de i i néo sao g idos pelo administrador
do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre converséo de
cotas, objetivo, politica de investimentos, pablico alvo, indice comparativo de rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo repi a garantia de futuros. A il deste fundo
€ liquida de taxas de administragéo e de performance, mas bruta de impostos.
0il il neste fundo ap riscos para o idor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS sistema de i de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Autorregulat;éo
riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a A N B I M A

consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam
aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por vérios distribui 0 que pode
gerar diferengas de horérios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagdo t Janela de 252 dias



