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RESUMO

MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors 1.26% -9.57% -5,82% 3.18% 16.43%
AC2 All Markets 8.19% -52.75% -48.62% -42.97% -28.26%
Benchmark (CDI) 0.24% 1.54% 4.94% 11.59% 20.14%
AGOES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities 6.91% -34.16% -24.08% 3.24% 27.42%
Benchmark (Ibovespa) 8.57% -24.42% -9.49% 14.90% 39.37%

Para mais informacgdes, veja alamina no fim da carta.

No més de maio, os fundos da AC2 tiveram boa performance. Além da valorizagao dos
ativos de risco mundiais, o que contribuiu para o desempenho dos fundos, os

principais ativos brasileiros também mostraram expressiva recuperagao.

Apesar da retomada no mercado financeiro, as economias mundiais seguem em um
momento bem dificil. A seguir, detalhamos os principais acontecimentos do més,

nossa visdo de mercado e as principais acoes envolvendo o portfélio dos nossos

fundos.
MERCADO

Sobre a Covid-19, a maior parte dos paises desenvolvidos seguiu uma trajetdria
decrescente no numero de novos casos reportados e mortes, fato que permitiu a

reabertura gradual dos paises europeus e de regides nos Estados Unidos. Como o pico



INVESTIMENTOS

do nimero de casos surgiu primeiro na Asia, disseminou-se para a Europae por fim na
América, era de esperar que a retomada das atividades seguiria 0 mesmo caminho.
Conforme o grafico a seguir aponta, diversos paises mostram sinais de que o pico no

crescimento de mortes ja passou.
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Grafico 1: evolugao do nimero de mortes por Covid-19 por pais, desde a primeira morte registrada. Escala logaritmica.

(Fonte: JHU CSSE dashboard | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Enquanto isso, 0 mundo inteiro segue em busca de uma vacina, e durante o més
houve alguns sinais animadores. A Moderna, empresa de biotecnologia norte-
americana, anunciou que foi testada com sucesso uma vacina em um grupo de 45
pessoas. Nos prdximos meses, a vacina ird passar por mais testes com maiores

grupos de pessoas para verificar sua eficacia.

Paralelamente, a Gilead ampliou os testes do antiviral Remdesivir, medicamento que
esta sendo testado como forma de amenizar os sintomas e reduzir o tempo de

internagao. A FDA, agéncia reguladora americana, aprovou em carater emergencial o
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uso do antiviral no tratamento de casos severos de Covid-19. Além destes, ha outros
exemplos de progresso contra o virus ao redor do mundo. Ainda é cedo para pensar
em vacinas e curas, mas sao sinais animadores de que a sociedade esta avangando

no combate a pandemia.

Nesse cendrio, a economia norte-americana segue sofrendo com os efeitos da
quarentena. A producao industrial apresentou queda de -11,2% em abril com relagao
a margo, maior queda mensal desde que a série comegou a ser feita,em 1919. Como
dimensao do tamanho da crise, a capacidade utilizada da inddstria atingiu 64,9%,

abaixo dos 66,7% registrados na recessao de 2009, menor nivel da histdria.
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Gréfico 2: evolugdo mensal da produgao industrial nos Estados Unidos.

(Fonte: FRED | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

0 indicador de vendas do varejo registrou perdas de 16,4% no més de abril, maior
nimero registrado da série histdorica com destaque para o setor de roupas e

acessorios, que chegou a ter quedas nas vendas de 78%. 0 colapso do consumo é
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resultado da massiva perda de empregos. Mais de 40 milhoes de norte-americanos

pediram seguro-desemprego nos Ultimos dois meses.
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Grafico 3: evolugao mensal das vendas do varejo nos Estados Unidos.

(Fonte: US Census Bureau | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Porém, o mercado financeiro ndo reflete o pessimismo dos dados da economiareal. 0
S&P 500 recuperou 36,1% desde a minima no fim de margo e esta apenas a 10,1% da

maxima histdrica.

De maneira objetiva, duas razdes para este movimento: i) uma politica monetaria
expansionista, com grandes estimulos como o CARES act — a renda pessoal dos EUA
subiu 10.5% em abril. Além disso, quando se soma tais incentivos aos seguros-
desemprego, leva ao fato de existirem americanos com renda superior ao cenario pré-

pandemia e; i) a busca por retornos maiores por parte dos investidores.

Vale destacar que o principal responsavel por essa recuperagao dos mercados € o
setor de tecnologia, especificamente as cinco grandes empresas do setor, as

chamadas FAANGMSs (Facebook, Amazon, Apple, Netflix, Google e Microsoft), que
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seguem se beneficiando de um cenario no qual a tecnologia e a logistica se

mostraram primordiais para a continuagao das atividades.

0 gréfico a seguir demonstra o desempenho do ano para as 6 agdes contra o S&P 500.
Vale notar que mesmo o S&P 500 sendo constituido por 500 empresas ponderadas
pelo seu valor de mercado, somente essas 6 empresas ja representam mais de 20%

da composic¢ao do indice, devido ao seu elevado valor de mercado.
40%
35% ///\/\
/ W
-

Apple,8.27%
Google, 7.03%
S&P 500,-5.77%

Dec/19 Jan/20 Feb/20 Mar/20 Apr/20 May/20

Grafico 4: desempenho das FAANGMs vs S&P 500 no ano de 2020.

(Fonte: S&P Capital IQ | Elaboragao: AC2 Investimentos)

hY

Em contrapartida a situacdo econdmica norte-americana, a China segue uma
trajetdria de recuperagdo antecipada em relagdo ao resto do mundo. Utilizando a
estratégia de financiamento estatal em infraestrutura, a produgao industrial cresceu
3,9% em abril em relagdo ao ano passado, ap6s queda de 1,1% em margo. No entanto,
0 consumo teve queda de 7,5% em relagdo ao ano anterior, demonstrando sinais de
que, mesmo |3, que foi o primeiro pais a proceder uma reabertura, a recuperagao do

consumo sera mais lenta.
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0 reflexo dos massivos investimentos chineses nos mercados pode ser visto nas

commodities. 0s metais registraram forte alta no més, assim como o petrdleo, cujo

preco voltou a se estabilizar em um patamar acima dos 30 USD. Todavia, os indices de
acdes do setor de petréleo (denominado energy) ndo surfaram de maneira téo
intensa quanto os do setor de mineragdo (denominado materials) na recuperagéo
dos mercados. A tendéncia é de recuperagao das commodities a medida que a
demanda volte a ganhar forga, beneficiando as empresas do setor, assim como os

paises majoritariamente exportadores, como Brasil e Australia.
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Gréfico 5: desempenho dos indices setoriais de commodities do S&P 500.

(Fonte: S&P Capital IQ | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Outro ponto que merece destaque é o fato de que, no meio da maior crise sanitaria
dos ultimos cem anos, as tensoes entre Estados Unidos e China voltaram a aumentar

durante o més, tanto na esfera politica como na econdémica.

Na area econdmica, a principal medida foi a aprovagao, pelo Congresso americano, de
uma série de sangdes que dificultam a listagem de empresas chinesas nas bolsas

americanas. Na area politica, as tensdes acontecem diante da volta dos protestos em
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Hong Kong. 0 Congresso chinés aprovou uma lei de seguranga nacional, um conjunto
de sete artigos que sao adicionados a lei de Hong Kong que endurecem o controle
chinés sobre o estado autdnomo. Como resposta, o governo de Donald Trump indicou
que nao ird considerar mais Hong Kong um territério autdnomo da China e assinou

uma lei em que manifesta apoio aos protestos pré-democracia.

Jano Brasil, 0 nUmero de casos e mortes por Covid-19 segue crescendo diariamente.
0 pais registra mais de mil mortes por dia e caminha para ultrapassar os Estados
Unidos em numero de ébitos e se tornar o principal epicentro do virus no mundo.
Apesar desses fatores, a discussao no pais é sobre a gradual reabertura dos
estabelecimentos comerciais — governadores tém anunciado planos de reabertura.
Enquantoisso, os Estados Unidos incluem o Brasil na lista de restricoes de voos, para

evitar a proliferagao da doenga.

A maior parte dos dados econémicos divulgados até agora sdo do més de margo,
portanto ndo capturam o periodo de més cheio impactado pela pandemia. Contudo,
ainda é possivel ter dimensdo do tamanho da crise local. A producdo industrial
registrou queda de -9.1% mensal, e as vendas no varejo registraram queda de -1.2%,
segundo dados do IBGE, em relagdo ao ano passado. Ja o PIB do primeiro trimestre
apresentou retragao de -1.5% contra o trimestre anterior e -0.3% contra o primeiro

trimestre de 2019.

0 IPCA-15, indicador oficial de inflagao, apresentou deflagao de -0.59% no més, a mais
intensa desde o inicio do Plano Real. O principal fator responsavel foi a gasolina, com
queda de -8.51%, contribuindo em -0.41% no IPCA. Em 12 meses, o IPCA-15 acumula
alta de 1.96%, abaixo dos 2.92% registrados nos 12 meses anteriores. A expectativa
do mercado para este ano segue por volta de 1.5%, abaixo do piso da meta do Banco

Central, de 2.5%.
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Na tentativa de estimular a economia e em meio a um cenario deflacionario, o BC
cortou a Selic meta em 75 pontos base, para 3%, e anunciou que, de acordo com a
conjuntura econémica, deve fazer um ultimo ajuste, ndo maior do que o atual. Apds
este comunicado, o mercado precifica mais um corte de 0.75% na reuniao de junho

com 67% de probabilidade.

Como temos reforgado nas ultimas cartas, nossa opiniao é de que o Brasil nao precisa
mais de estimulo monetario pelo canal de juros. 0 pais reduziu a taxa de juros em mais
de 10% em um periodo de trés anos e meio como forma de estimular a economia em
um novo cenario politico e fiscal. Mesmo assim, o crescimento da economia antes da
pandemia era baixo e ndo sera agora que mais estimulos serdo refletidos

positivamente.

Vale ressaltar que a Selic mais baixa nao chega ao consumidor final: para conceder
crédito, bancos utilizam a taxa de juros de longo prazo, e essa taxa caiu
substancialmente menos do que a taxa de curto prazo. Na pratica, esse cenario pode
ser positivo apenas para os bancos, na medida em que eles captam dinheiro mais

barato e emprestam a taxas mais altas no futuro.

A politica também esteve no protagonismo durante o més. Apds a conturbada saida
do ex-Ministro da Justica Sérgio Moro, que fez acusagoes diretas ao presidente, um
inquérito foi aberto. As expectativas se voltaram para o video da reunido ministerial,
esperando-se que pudesse mostrar a intengao de Bolsonaro de interferir na Policia
Federal. Apés a sua divulgagao, ndo evidenciando nenhuma prova direta contra o
presidente, o mercado reagiu de forma otimista, e os ativos de risco voltaram a ter boa

performance no pais.
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A tensdo politica ao longo do més, a condugao do governo durante a pandemia e o
afrouxamento monetario do BC repercutiram no cambio, que atingiu um patamar
proximo aos 6 reais por délar. Em resposta a esse cendrio, o BC apresentou
intervencdes cambiais diarias para diminuir a volatilidade. O grafico a seguir mostra a

evolugao das reservas do BC em milhdes de ddlares, incluindo a posigao de swaps:
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Grafico 6: evolugdo das reservas internacionais do Banco Central do Brasil.

(Fonte: BCB | Elaboragao: AC2 Investimentos)

Na nossa visdo, o cambio foi extremamente desvalorizado devido aos seguintes
fatores: i) diferencial de juros ainda menor, provocando maior saida de capitais, ii)
agravamento da crise politica e iii) posicionamento dos fundos locais, que estavam
comprando délares. Portanto, apenas fatores técnicos e de posicionamento que ndo
justificam uma desvalorizagcdo dessa magnitude. Ainda nesse més, apds a maxima, o

cambio recuou -1.84% e fechou em 5.33 reais por délar.

0 Ibovespa seguiu a trajetéria das principais bolsas mundiais e valorizou 8,57% no

més. 0 alivio politico mencionado anteriormente deu um fdlego extra para as agades.
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Entre os destaques positivos estao as agdes do setor de comércio eletrdnico, que
registraram expressivas altas ao longo do més, além dos setores de siderurgia e
mineragao, que também apresentaram alta. Dados divulgados pela MCC-ENET
mostram que o comércio eletrénico expandiu 98,7% em abril em relagdo ao mesmo

periodo do ano anterior.

A temporada de resultados do 1° trimestre ainda reflete pouco os efeitos da
pandemia, mas vale comentar que os resultados mostraram a trajetéria positiva em
que as empresas se encontravam, com crescimento de faturamento e lucro, mas a
crise acaba trazendo um cenario totalmente incerto para elas. Diversas companhias
de diferentes setores tém tomado novas linhas de crédito para enfrentar o periodo

mais dificil.

Nés encontramos boas oportunidades no setor bancério, cujos lucros foram afetados
por provisoes que foram realizadas para eventuais defau/ts, mas quando comparados
aos pregos negociados, tém uma perspectiva de valorizagdo muito interessante. 0
setor de utilities, historicamente defensivo, sera um dos menos afetados pela crise,
e suas agbes mostraram expressiva desvalorizagao. Por fim, outro setor que nos
chama atencao é o de commodities, que se beneficia de um real mais desvalorizado

e da recuperagao da demanda mundial, em especial a chinesa.
GESTAO

Parte importante desse més foi dedicada a revisao da alocagao estratégica de cada
um dos nossos trés fundos. Entre as classes de ativos que entendemos fazer sentido
para o ciclo macroeconémico atual, realizamos a otimizagdo de diferentes
combinagdes de carteiras, em diferentes periodos e ponderadas pelo nivel de risco,

de modo a obter combinag¢des com a melhor relagao retorno vs. risco.
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A revisao periddica desse processo é importante para mantermos as exposi¢oes por

classe eficientes para trazer retorno aos nossos investidores.

Outro desenvolvimento que observamos no més foi reflexo do refinamento dos
controles de risco que mencionamos em nossa ultima carta. Dentro do perfil de risco
de cada fundo, variamos entre diferentes niveis taticos de exposi¢ao as classes de
ativos investidas, de modo a acompanhar as tendéncias de curto, médio e longo prazo
de cadauma com maior precisdo. Continuamos melhorando nossas ferramentas para
acompanhar as tendéncias do mercado para movimentos oportunisticos nas

carteiras.

Nossa posicao em agées brasileiras ndo apresentou grandes mudangas em relagao
ao més anterior. Continuamos com exposi¢des mais relevantes nos setores
financeiro, utilities e petréleo/gas. Os resultados divulgados das empresas nas quais
investimos tém se mostrado, em geral, dentro das expectativas para o contexto atual.
Continuamos buscando entender o real impacto da crise atual no valor intrinseco das
acoes por meio do estudo de perpetuidade nos lucros, ja detalhado em nossa ultima

carta.

Com relagao ao portfdlio internacional, mantivemos nossa convicgao das vantagens
trazidas a carteira pelo indice S&P 500, como diversificagao e melhores perspectivas
de recuperagao da crise — porisso mantivemos a exposi¢ao ao indice em todos os trés
fundos. Ao longo do més, realizamos também alocagdes taticas em ouro, mas

encerramos 0 més com os lucros dessa posigao realizados.

Nossa alocagao no fator de investimento Momentum apresentou perdas no més.
Apesar disso, sua participagao nos portfélios multimercados é relativamente menor

versus outras estratégias. E interessante notar que a correlagao negativa dessa

estratégia com o fator de investimento Valor — representado por nossa carteira de
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acdes — pode ser uma evidéncia de que podemos esperar ganhos neste Ultimo (e ja

estamos enxergando isso nas Ultimas duas semanas do més).

Por fim, no més passado mencionamos que seguimos monitorando a mudanga de
tom do Banco Central do Brasil para eventualmente retomar nossa posi¢ao vendida
no ddlar contra o real. Tal movimento de intervengao no cambio, como descrevemos
na se¢ao ‘Mercado’, fez com que a posi¢cdo retornasse aos nossos fundos

multimercados com uma tendéncia mais favoravel.
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano DI:IS:IZ %CDl

2015 759 17.15 -8.67 640 -361 1323 6.23 857 132 175 038 5956 5956  49069%
coi 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14

2016 013 473 0.84 302 337 143 0.04 0.44 419 130 257 126 525 6793 24403%
coi 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 1.21 111 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84

2017 1115 6.39 0.02 -6.08 -1.50 136 1.08 2.02 099 238 123 249 2268 10602  26138%
coi 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56

2018 295 153 0.85 -1.66 295 012 178 161 015 050 222 089 048 10503 21180%
coI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 047 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59

2019 375 387 1.20 -043 237 118 -0.53 044 174 029 165 402 1533 13658  23341%
coi 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 047 0.57 0.50 047 0.48 0.38 0.38 597 58.52

2020 2.03 -118 -1531 460 126 957 11395 186.92%
coi 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 1.54 60.97

Caracteristicas Gerais

rama de Retornos didries (%) desde inicio estratégia atual?

Aplicagao Minima R$ 1,000.00 S5

Movimentag&o minima R$ 1,000.00 i 198

Saldo Minimo R$ 1,000.00

Cota de aplicagao D+1 160

Cota de resgate D+5 (dteis) 160 135

Liquidagao do Resgate D+1* 140

Taxa de administragéo (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Méx. 1.90% 120 109

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 100

Taxa de saida antecipada - 80 80

Benchmark 100% CDI 60 52

Data de Inicio 02/02/15 40 33

Cota Fechamento do més 2.90813 0 [ - . .

PL Fechamento do més 27,629,585 (-1.00%,-0.80%] (-0.60%,-0.40%] (-0.20%,0.00%] (0.20%,0.40%] (0.60%,0.80%] >1.00%

PL Médio (dit. 12 meses) 38,613,851 <-1.00% (-0.80%, -0.60%] (-0.40%,-0.20%] (0.00%,0.20%] (0.40%,0.60%] (0.80%, 1.00%]

Retorno (%) Fundo col % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?

Retorno Ultimos 12 meses -5.82 4.94 - 45%

Estatisticas Retorno Otde %

Meses Positivos 46 71.9% 40%

Meses Negativos 18 28.1% 35%

Meses acima do benchmark 38 59.4% :

Meses abaixo do benchmark 26 40.6% 30%

fisco | 251

VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.75%

Volatilidade Anualizada® 16.73% 20%

Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 10%

Gestao: AC2 Investimentos LTDA

Administrador: BTG Pactual 5%

Custodiante: BTG Pactual 0%
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aleitura cui do deste fundo de i i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisdo de i il Fundos de il i nao sao g: idos pelo administrador do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagaes s obre conversdo de cotas,

objetivo, politica de investimentos, pablico alvo, indice comparativo de il eoutrasil 0 deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao garantia de futuros. A il deste fundo é liquida de

taxas de administrag3o e de performance, mas bruta de impostos.

0investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 T0S sistema de gerenci de riscos, ndo h garantia de completa eliminag3o da possibilidade de perdas N

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai Auto rregulagao

recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente ANBIMA
obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus

titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar

diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagao  Janela de 252 dias 2Desde ago/17



AC?2 All Markets FIM INVESTIMENTOS

Lamina - Maio/2020

Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 200 200
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 15%. 100 ——CDI 190
——AC2 All Markets
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados 1:2 1:2
de agdes, taxas de cdmbios, commodities e juros.
160 160
Para tais alocagdes sdo realizadas andlises fatoriais e macroeconémicas dos 150 150
ativos que compdem o portfélio 140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
Investidores qualificados que busq performance dif iada no longo prazo 80 80
e entendam a natureza dos riscos envolvidos. 70 0
60 60
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 50 h Ih 1h 1h 1h © © © © © © K A N AR ®w®®d®o®NNDN DN OO O 50
R - B B B B S S - B - B B SN
BEeHiarEaBESRECGEAPGIGEiIEiIECIifD:
Rentabilidades
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano L::Is::: % CDI
2015 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 30.20 284.70%
col 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 10.61 1061
2016 5.36 -15.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -2.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 1428 54.71%
col 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 26.09
2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 5.46 2.15 5.93 29.81 48.34 125.09%
col 1.09 0.87 1.05 0.79 093 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64
2018 6.69 3.31 1.17 -2.72 -5.48 -1.54 -6.10 3.47 -0.59 -0.35 -4.82 1.86 -5.81 39.72 83.55%
col 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 47.55
2019 7.10 8.04 2.06 -0.95 3.63 3.33 0.62 1.22 -4.64 -5.63 0.57 13.22 30.71 82.64 146.65%
col 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 56.35
2020 1.90 -8.93 -57.72 11.33 8.19 -52.75 -13.70 -
col 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 1.54 58.77

Caracteristicas Gerais rama de Retornos didries (%) desde inicio estratégia atual?

Aplicagao Minima R$ 5,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo RS 1,000.00
Cota de aplicagao D+0
Cota de resgate D+30
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administrago (a.a.) 2.00%
Taxa de performance (a.a) 207% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada

Benchmark 100% CDI
Data de Inicio 18/03/15
Cota Fechamento do més 0.86302
PL Fechamento do més 35,998,670 (-2.00%,-1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%,0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio (dit. 12 meses) 62,599,869 <-2.00% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%,0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]
Retorno Ultimos 12 meses -48.62 4.94 - 160%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 39 61.9% 140%
Meses Negativos 24 38.1% 120%
Meses acima do benchmark 37 58.7%
Meses abaixo do benchmark 26 41.3% 100%
fsco
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 6.65% 80%
Volatilidade Anualizada® 63.56%
60%
Classificagdo ANBIMA Multimercado Livre 40%
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 20%
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: Ernest & Young ago-16 nov-16 fev-17 mai-17 ago-17 nov-17 fev-18 mai-18 ago-18 nov-18 fev-19 mai-19 ago-19 nov-19 fev-20 mai-20
aleitura cui do deste fundo de i i e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisdo de i il Fundos de il i nao sao g: idos pelo administrador do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas,

objetivo, politica de investimentos, pablico alvo, indice comparativo de il eoutrasil 0 deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao garantia de futuros. A il deste fundo é liquida de
taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

Oinvestimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 T0S sistema de g i de riscos, ndo hé garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas _

para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai Autorregulagao
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente A N B I M A

obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus
titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar
diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagao  Janela de 252 dias 2Desde set/2016



AC2 All Equmes FIA INVESTIMENTOS
Lamina - Maio/2020

Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

250 250
Benchmark no longo prazo. 240 Ibovespa - 240
‘ . ) o o 230 ——AC2 All Equities 230
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking 220 220
fundamentados em indicadores proprietarios. 210 210
200 200
Para realizar tais estratégias sao utilizadas andlises quantitativas e qualitativas 190 190
de todas as empresas que compdem o portfélio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100

Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 90

Rentabilidades

Desde Alpha

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano .
inicio___lbovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 1.56
Ibovespa 115 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 16.54
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 3.71
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 43.60
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 28.71
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 88.96
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 -34.16 43.30 0.49
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 8.57 -24.42 42.81

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diérios (%)

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00 i

Movimentagao minima R$ 1,000.00

Saldo Minimo R$ 1,000.00 180 170 163

Cota de aplicagdo D+1 160

Cota de resgate D+30 140 139

Liquidagao do Resgate D+2* 120

Taxa de administragdo (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Max. 2.30% i o

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 87

Taxa de saida antecipada - 2 &1 62

Benchmark 100% Ibovespa L

Data de Inicio 10/11/16 40 34

Cota Fechamento do més 1.43303 0

PL Fechamento do més 24,985,898 (-2.00%,-1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%

PL Médio (dlt. 12 meses) 29,764,024 <-2.00% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]

Retorno ( Fundo Ibovespa Alpha Ibov. Volatilidade histérica (40 dias)

Retorno Ultimos 12 meses -24.08 -9.49 -14.59 140%

Estatisticas Retorno Otde %

Meses Positivos 2?7 62.8% 120%

Meses Negativos 16 37.2%

Meses acima do benchmark 24 55.8% 100%

Meses abaixo do benchmark 19 44.2%

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 5.69%

Volatilidade Anualizada? 54.38% 60%

Classificagao ANBIMA Agdes Livre

Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%

Administrador: BTG Pactual

Custodiante: BTG Pactual 0%

Auditor: Ernest & Young fev-17  mai-17  ago-17 nov-17  fev-18 mai-18 ago-18 nov-18  fev-19 mai-19  ago-19 nov-19  fev-20  mai-20
a leitura cui do deste fundo de i il e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decis&o de investimento. Fundos de i il nao sao g idos pelo

do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre converso de

cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice parativo de il eoutras i ] deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao rep! a garantia de futuros. A il deste fundo

€ liquida de taxas de administragdo e de performance, mas bruta de impostos.

0 investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS sistema de g i de riscos, ndo h4 garantia de completa eliminagao da possibilidade de

perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de renda fixa, de renda variével e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Autorregula(;éo

riscos dai recurre.ntes.. Este fu?da se utiliza de estratégias.q};e p?dem result.ar em ?i%nificativas perdas patrimoniais para seus ccttistas, podenld? inclulsiv.e acarretar perdas superiores ao C.ap.ita.l aplicadlu e’a. A N B I M A

consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em que disciplina os

gerais, o processo decisério e quais s3o as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que

aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS n&o comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por vérios distribui 0 que pode

gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagdo 1 Janela de 252 dias
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