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RESUMO

MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors 1.41% -8.29% -5.91% 4.55% 16.49%
AC2 All Markets 2.36% -51.63% -49.52% -41.01% -28.86%
Benchmark (CDI) 0.22% 1.76% 4.62% 11.23% 19.46%
A(;ﬁES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities 5.75% -30.38% -25.06% 19.52% 30.02%
Benchmark (Ibovespa) 8.76% -17.80% -5.85% 32.45% 51.12%

Para mais informacgdes, veja alamina no fim da carta.

No més de junho, os fundos da AC2 tiveram boa performance. 0 Gltimo trimestre foi
marcado pela forte recuperagao dos mercados globais. As posi¢des compradas em
nossa carteira de agées e no mercado de agdes americano contribuiram

positivamente para o resultado.

A seguir, detalharemos nossa visdo dos mercados locais e globais, além do

desenvolvimento dos processos de investimento e das principais mudancgas de

portfélio.

MERCADO

A guerra contra o COVID-19 continua. 0 mundo esta enfrentando os danos inevitaveis
do virus em meio as reaberturas, sobretudo nos Estados Unidos, onde estados como

o Texas, a Flérida e outros enfrentam ndmeros crescentes de casos e hospitalizagoes.
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Mesmo com politicos sendo claros nas orientagées de que um novo /ockdown nao
deve acontecer, ha grandes empresas tomando iniciativa prépria de fechamento de

suas lojas para protec¢ao de seus funcionarios e da sociedade, como Apple e Microsoft.

Ao mesmo tempo, a corrida para a vacina segue a todo vapor, com diversos governos
ja firmando acordos com a inddstria farmacéutica, como por exemplo, os governos

britanico e brasileiro com a firma AstraZeneca.

No ambito econdmico, os PMIs! globais apresentaram significativa melhora, o que
demonstra um maior otimismo dos empresarios com relagdo a superagao das
adversidades trazidas pela crise - mesmo com os dados de PIB ainda nao divulgados
para o segundo trimestre de 2020, que certamente serao muito ruins. A Inglaterra,

por exemplo, apresentou retragao de estrondosos -20% em abril (dado divulgado em

junho).
PMI Industrial por pais Junho/2020 Maio/2020
Estados Unidos 49.8 39.8
China 51.2 50.7
Brasil 51.6 38.3
Alemanha 45.2 36.6
Reino Unido 50.1 40.7

Tabela 1: Variagao mensal dos PMIs industriais.
(Fonte: Trading Economics | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Certamente, um dos principais motivos para o elevado otimismo é a divulgag¢ao das
vendas de varejo ao redor do mundo. Nos Estados Unidos, o dado de 17.7% divulgado

no dia 16 de junho foi muito acima dos 8% esperados inicialmente, o que causou um

! Purchase Managers’ Index: é um indicador de sentimento dos gerentes de compras de grandes empresas — um
benchmark para o nivel de atividade econdmica global. Acima de 50 é tido como otimista, abaixo disso, pessimista.
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impulso de euforia nos mercados. Na China, o indice acumulava queda de -20.5% nos

dltimos 12 meses em margo, e atualmente mostra queda acumulada de -2.8%.

Adicionalmente, a renda acumulada pelas pessoas, sobretudo nos Estados Unidos, é
um fator importante para a potencializagao da retomada econémica pds-/ockdown. 0
CARES act, programa de transferéncia de renda do governo americano contra a crise,

quando somado ao seguro-desemprego, leva ao fendmeno de existirem americanos

com renda acima de seus antigos empregos.

Por consequéncia, o nivel de poupanga privada do pais aumentou significativamente
- e tal poupanga pode ser direcionada ao consumo, assim que as atividades
comerciais forem definitivamente reabertas. Segundo dados do Bureau of Economic
Analysis, arenda das familias das familias aumentou US$ 700 bilhdes entre fevereiro
e maio (dado anualizado). Como durante esses meses as familias tém ficado em casa

e diminuido o consumo, sua poupanga passou de US$ 1,4 trilhGes para US$ 4,1

trilhdes (dado anualizado).
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Grafico 1: Evolugdo das taxas de crescimento em 12 meses da Renda Pessoal Disponivel nos Estados Unidos.
(Fonte: U.S. Bureau of Economic Analysis | Elaborag&o: AC2 Investimentos)
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Outro argumento que corrobora a melhora das perspectivas pds-crise é o aumento de
demanda por petréleo, o que deve, gradativamente, diminuir os elevadissimos
estoques no mundo e, no limite, levar o barril a um patamar acima do nivel de pregos

atual.

Ademanda por petréleo mundial caiu de 100,5 milhdes de barris por diaem 2019 para
cerca de 83 milhoes de barris por dia durante o /ockdown, segundo informacgdes da
Agéncia Americana de Energia. Porém, os dados de consumo de gasolina nos EUA
(uma proxy para a demanda de petréleo) indicam que a demanda ja recuperou cerca
de 50% dos niveis pré quarentena. Ao somar os cortes de produgao da OPEP de 9,7
milhdes de barris e a diminui¢gdo em 2 milhdes de barris nos EUA, a expectativa é que
areducgao total seja suficiente para que o preco da commodity retorne ao nivel mais

préximo do equilibrio entre oferta e demanda a partir do segundo semestre.

Ainda, mesmo em meio a uma pandemia global, os Estados Unidos ja estdo em clima
de elei¢cdes presidenciais. Em primeiras pesquisas, Joe Biden parece estar na
lideranga da corrida, mas ainda ha bastante terreno a ser percorrido: ha analistas
politicos relatando a possibilidade de Elizabeth Warren ser cotada para secretaria do
Tesouro - uma ex-candidata democrata e malvista pelo mercado por suas politicas de
carater assistencialista e nao liberais. Do lado oposto, ha o boicote do comicio de
Trump em Tulsa por parte de ativistas e adolescentes - fato que, na nossa visao, diz

muito pouco sobre o potencial de reeleicao do presidente.

Por fim, o mercado financeiro americano seguiu sua trajetéria de recuperagao. Vale
ressaltar que, além de todos os fatores macro citados em cartas anteriores, como
busca dos investidores por maiores ganhos e abundancia de liquidez mundial, ha
fatores micro,como o aumento do nimero de pessoas fisicas nos pregodes e, segundo
uma entrevista do CEO da corretora Robinhood, uma quantidade muito superior a

média de depésitos de US$ 1,200 e US$ 2,400 - justamente o valor do beneficio
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governamental para estimulo a economia. Ou seja, as familias estdo buscando

alternativas em um cenario de juros baixos e com sede de ganhos.

No Brasil, como se nao bastassem os numeros catastréficos de mortes devido ao
COVID-19, um dos destaques do més foi, mais uma vez, a turbuléncia politica.
Contudo, o mercado financeiro reagiu em menor grau as declaragdes de Bolsonaro, a
saida de mais um ministro e a prisao de Queiroz. Assim, fica evidente que o tom do

Ibovespa tem sido dado pelo cenario internacional.

Entretanto, apesar disso, um destaque positivo certamente foi a aprovagao do novo
marco legal do saneamento basico no Senado, que agora segue para sangao do
Presidente da Republica. Certamente, um passo importante para o pais, tanto do
ponto de vista dos investidores, que poderdo aproveitar oportunidades de
investimentos no setor, quanto do bem-estar social, observado na melhora esperada

na cobertura darede de dgua potavel e tratamento de esgoto.

0 Copom, dentro de seu regime de metas para a inflagao e de sua politica de estimulo
aeconomia em tempos de pandemia, reduziu a Selic-meta em 0.75%, para 2.25%. Um
movimento ja esperado dentro de sua comunicagao e que leva o pais a um patamar
ainda mais peculiar em termos de juros reais e estratégias monetaria e fiscal. A
novidade é a possibilidade de um ajuste gradual, estimado em 0.25% para a reuniao

no inicio de agosto, mas ainda sem defini¢do de expectativa pelo mercado.

Por um lado, os cofres publicos sdo beneficiados com uma maior economia em
pagamentos de juros - um montante aproximado de R$ 140 bilhdes segundo o
ministro Paulo Guedes, além do fato de que a inflagdo acumulada permanece baixa,
ilustrada pelo IPCA de 12 meses de 1.88% em maio, e da ainda grande capacidade

ociosa daindustria, de 66.2%, segundo a FGV.
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Por outro, ha ddvidas se ainda existe espago para mais estimulos monetarios, ao
passo que a curva a termo de juros continua inclinada, o que beneficia somente os
bancos, pois encarece o crédito as empresas e as pessoas, e que este patamar de
juros ndo é sustentavel no médio/longo prazo. Assim, os danos fiscais podem ser

maiores do que os beneficios.

0 indice Ibovespa, por sua vez, apreciou 8.76% neste més, sustentando o patamar
acima dos 90.000 pontos, mesmo diante da volatilidade do cenério externo. Isso
mostra um grau de maior confianga dos investidores nas empresas e é mais um sinal
de que o pior dessa crise ja se foi, pelo menos do ponto de vista das a¢des de maior

peso no Brasil.

Porém, para que o indice continue uma trajetéria de expressiva valorizagao, sera
necessdaria maior clareza dos préximos passos de superagao da pandemia e,
consequentemente, de quando poderemos enxergar o retorno do ciclo virtuoso de
crescimento dos lucros das empresas brasileiras, o qual foi interrompido no quarto

trimestre de 2019.

A redugao nos lucros esperada pelo mercado fica evidente na proje¢ao dos analistas
para o proximo ano, ilustrada no grafico abaixo. Apesar disso, temos clareza de que as
expectativas devem ser analisadas em um horizonte mais longo, com uma

recuperagao gradual dos lucros para 2022 ou mais, como fica claro na se¢ao “Gestao”.
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Grafico 2: Evolugao das expectativas dos analistas para o Indice Prego/Lucro do Ibovespa nos préximos 12 meses.
(Fonte: S&P Capital IQ | Elaboragao: AC2 Investimentos)

Ja o délar, apés muita volatilidade em junho, beirou a cotagao de R$ 4,90 e fechou o
més em R$ 5.46 / délar. Acreditamos que seu prego esteja em patamar elevado pelos
seguintes motivos: i) diferencial de juros ainda menor; ii) investidores institucionais
continuam demandando a moeda, sobretudo para proteger suas posi¢ées em agoes;

iii) posicionamento institucional “confortavel” por parte da autoridade monetaria.

Especificamente sobre a elevada volatilidade do cambio, além dos itens
mencionados, influéncias técnicas tém contribuido com as variagdes abruptas. Uma
evidéncia disso é o aumento significativo do volume de operagao em minicontratos
futuros de délar— aproximados 80 milh6es de contratos negociados em junho e aprox.
55 milhdes em maio, ante uma média de aprox. 28 milhdes de janeiro/2019 até
fevereiro/2020. Hipéteses para este movimento sao maiores volumes por parte de

pessoas fisicas e também fundos com estratégias quantitativas e sistematicas.
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GESTAO

Durante o més de junho, refinamos consideravelmente nossa carteira de agoes
brasileiras. Desenvolvemos um processo estruturado para enriquecer nossa analise
do retorno esperado por uma agao, no qual consideramos diferentes componentes,
como compressao dos multiplos, diferentes cenarios, risco sistematico e diferentes
taxas de desconto para os lucros na perpetuidade. Além do aprofundamento extraem
nossas teses de investimento, este processo nos traz maior clareza para analisar os

cenarios durante e ap6s pandemia de cada empresa.

Como resultado, além dos top picks nos setores financeiro, utilities e petréleo/gas
que ja estavam em carteira, incluimos novas agées no portfélio, as quais pertencem
ao setor de consumo discricionario. 0 aprimoramento na metodologia de escolha das
acoes permitiu a identificagdo dessas empresas, que tradicionalmente sao
classificadas como growth, mas atualmente apresentam pregos com um desconto

significativo em nossa analise.

Outra evolugao em nosso processo de investimento foi a estruturagao de uma analise
conjunta entre fatores técnicos e fundamentalistas dos principais betas (ou fatores
de exposigado) investidos, como a bolsa brasileira (Ibovespa), a bolsa americana (S&P
500 ou Nasdaq), entre outros. Em linha com o maior controle das tendéncias de curto,
médio e longo prazo mencionado na edi¢do anterior, trata-se de mais um passo na
melhoria do nosso controle de risco e processo de alocagado de acordo com os ciclos
macroecondmicos, no qual ponderamos diferentes métricas com o objetivo de melhor

compreender o cendrio atual para investimentos.

Sobre a parte internacional do portfélio, realizamos lucros em nossa posi¢do no S&P

500 paraos trés fundos. A valorizagao do indice foi expressiva ao longo do més, o que
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nos permitiu embolsar os ganhos por ora em um cenario em que os multiplos se

tornam menos atrativos (ou seja, uma valuation mais cara) para esta alocag3o.

Por outro lado, o Nasdaq 100, por estar composto majoritariamente de empresas do
setor de tecnologia, ainda pode continuar a apreciar em meio ao cenario de expansao
fiscal e monetaria para o combate a pandemia. Vale notar que, quando comparado aos
ganhos das agdes do setor nos anos 2000 (tech bubble], ainda ha potencial de
valorizag3o relevante. Entao, para capturar tal movimento, foi montada uma posicgao

de peso moderado no fundo AC2 All Markets.

Com relagdo ao délar contra o real, reduzimos a exposi¢cdo vendida nos fundos
multimercados, e hoje se traduz em uma alocagdo pontual. Este movimento foi feito

ao observar aretomada da tendéncia de alta para este par de moedas.
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Objetivo do Fundo Fundo x CDI

Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 250 250
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. 240 —CDI 240

——AC2 All Investors
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0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados
de agdes, taxas de cadmbios, commodities e juros.

Para tais alocagdes s3o realizadas andlises fatoriais e macroecondmicas dos
ativos que compdem o portfélio

Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e
entendam a natureza dos riscos envolvidos.

Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 100 h 1h 1h 1h 1h 1h © © © © © © KN A RN RN RN ®®d®doBOdNHNSNNDNNNH O O O 100
R R A B B S S I BB SR B B B S S S M B SR B
855938 i55835885858:558p35885838335
Rentabilidades
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano D.::: %CDl
2015 ?.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.57 132 1.75 0.38 59.56 59.56 490.69%
CDI 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14
2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.37 143 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.03%
CDI 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84
2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 123 249 22.68 106.02  261.38%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56
2018 2.95 1.53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 161 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03  211.80%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59
2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58  233.41%
CDI 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52
2020 2.03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 141 -8.29 116.97  190.78%
CDI 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 1.76 61.31

Caracteristicas Gerais

Aplicagao Minima R$ 1,000.00
Movimentag&o minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+1
Cota de resgate D+5 (dteis)
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administragdo (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Max. 1.90%
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% CDI

Data de Inicio 02/02/15

Cota Fechamento do més 2.94913

PL Fechamento do més 27,958,843 (-1.00%,-0.80%] (-0.60%,-0.40%] (-0.20%,0.00%] (0.20%,0.40%] (0.60%,0.80%] >1.00%
PL Médio (Glt. 12 meses) 39,832,309 <-1.00% (-0.80%, -0.60%] (-0.40%,-0.20%] (0.00%,0.20%] (0.40%,0.60%] (0.80%, 1.00%]
Retorno (%) Fundo (0] % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?

Retorno Ultimos 12 meses -5.91 462 - 45%

Estatisticas Retorno Otde %

Meses Positivos 47 72.3% 40%

Meses Negativos 18 272.7% 35%

Meses acima do benchmark 39 60.0%

Meses abaixo do benchmark 26 40.0% 30%

fsco 25t

VaR N&o Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.72%

Volatilidade Anualizada* 16.43% 20%

Caracteristicas do Fundo

-
@
a2

Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 10%
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 5%
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: KPMG PO - T I T T SN I S - C I B S )
£ & ¥ ¢ ¥ F & F e F T fF T e ¥
aleitura cui dor deste fundo de i il e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisdo de i i Fundos de il i nao sao g; idos pelo ini do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“F6C). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre convers3o de cotas,

objetivo, politica de investimentos, pblico alvo, indice comparativo de il eoutrasil

deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao garantia de futuros. A il deste fundo é liquida de

taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

Oinvestimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas .
para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati 30 em ativos fi iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai Auto rreQUlagao
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente ANBIMA
obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decisério e quais 3o as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus
titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por varios distribui 0 que pode gerar
diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

*pés-cotizagao tJanelade252dias  2Desde ago/17
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Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu 200 200
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 15%. 190 ——CDI 190
——AC2 All Markets
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados izg i:g

de agdes, taxas de cadmbios, commodities e juros.
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60 60
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 50 50
R I I I I R
& Q & ¥ @‘b Q & ¥ @Q 3 & ! 63» \Q & ¥ (({b Q
Rentabilidades
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Di:I,S:: % CDI
2015 9.27 -9.43 6.21 -12.51 21.10 11.33 6.45 -0.79 1.26 -1.82 30.20 30.20 284.70%
col 0.42 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 10.61 10.61
2016 5.36 -15.15 -0.55 1.94 3.62 -14.73 4.45 0.22 -7.57 13.87 -2.52 2.04 -12.23 14.28 54.71%
col 1.05 1.00 1.16 1.05 111 1.16 111 121 111 1.05 1.04 112 14.00 26.09
2017 11.76 6.45 -1.48 -8.69 -1.64 3.22 1.40 2.62 0.59 5.46 215 5.93 29.81 48.34 125.09%
col 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 38.64
2018 6.69 3.31 1.17 -2.72 -5.48 -1.54 -6.10 3.47 -0.59 -0.35 -4.82 1.86 -5.81 39.72 83.55%
col 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 47.55
2019 7.10 8.04 2.08 -0.95 3.63 3.33 0.62 1.22 -4.64 -5.63 0.57 13.22 30.71 82.64 146.65%
col 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 56.35
2020 1.90 -8.93 -57.72 11.33 8.19 2.36 -51.63 -11.66 -
col 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 1.76 59.11

Caracteristicas Gerais

Aplicagao Minima R$ 5,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+0
Cota de resgate D+30
Liquidagao do Resgate D+1*
Taxa de administragdo (a.a.) 2.00%
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada -
Benchmark 100% CDI

Data de Inicio 18/03/15
Cota Fechamento do més 0.88341
PL Fechamento do més 36,847,511 (-2.00%,-1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%,0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%
PL Médio [I]lt. 12 meses] 60,012,303 <-2.00% (-1.50%,-1.00%] (-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]
Retorno Ultimos 12 meses -49.52 462 - 160%
Estatisticas Retorno Otde %
Meses Positivos 40 62.5% 140%
Meses Negativos 24 37.5% 120%
Meses acima do benchmark 38 59.4%
Meses abaixo do benchmark 26 40.6% 100%
fisco |
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 6.61% 80%
Volatilidade Anualizada* 63.26%
60%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 40%
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 20%
Custodiante: BTG Pactual 0%
Auditor: Ernest & Young ago-16 nov-16 fev-1? mai-17 ago-17 nov-17 fev-18 mai-18 ago-18 nov-18 fev-19 mai-19 ago-19 nov-19 fev-20 mai-20
aleitura cui dor deste fundo de i il e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisdo de i i Fundos de il i nao sao g; idos pelo ini do
fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de cotas,
objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de il eoutrasil o deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao garantia de futuros. A il deste fundo é liquida de

taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

0investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas _
para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati 30 em ativos fi iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os riscos dai Auto rregl‘Ila Gao
recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente A N B I M A
obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. AAC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o

processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus

titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por varios distribui 0 que pode gerar

diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

*pés-cotizagao tJanelade252dias  2Desde set/2016



AC2 All Equities FIA INVESTIMENTOS
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Objetivo do Fundo

Fundo x Ibovespa
Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

250 250
Ibovespa
Benchmark no longo prazo. 240 P - 240
230 ——AC2 All Equities 230
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking 220 220
fundamentados em indicadores proprietérios. 210 210
200 200
Para realizar tais estratégias sao utilizadas andlises quantitativas e qualitativas 190 190
de todas as empresas que compdem o portfdlio. 180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Publico Alvo 130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90 90
WONNNANANNANANLANRANRNANOO®OMOOMMOMODOMOODOODNDOITDDNDODDODODNDOODODNOO0O0 O0O0O
AR - A e i b b s e e e b b R i R R
Rentabilidades
. Desde Alpha
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano . P
inicio Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 1.56
Ibovespa 115 -2.71 -1.59 -1.59
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 16.54
Ibovespa ?.38 3.08 -2.52 0.65 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 24.84
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 3.71
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 238 -1.81 15.03 4360
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 28.71
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 236 0.95 6.85 31.58 88.96
2020 484 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 -30.38 51.55 -3.727
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 857 8.76 -17.80 55.32

Caracteristicas Gerais Histograma de Retornos diérios (%)

Aplicagao Minima R$ 1,000.00 00

Movimentagao minima R$ 1,000.00

Saldo Minimo RS 1,000.00 180

Cota de aplicagao D+1 160

Cota de resgate D+30 140

Liquidag&o do Resgate D+2* 120

Taxa de administragao (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méx. 2.30% 100

Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark

Taxa de saida antecipada - 80 61

Benchmark 100% Ibovespa 50

Data de Inicio 10/11/16 40

o

Cota Fechamento do més 151547 o

PL Fechamento do més 26,011,471 (-2.00%, -1.50%] (-1.00%,-0.50%] (0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%

PL Médio (dlt. 12 meses) 20,527,334 <-2.00% (-1.50%,-1.00%] [-0.50%, 0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]

Retorno Ultimos 12 meses -25.06 -5.85 -19.20 140%

Meses Positivos 28 63.6% 120%

Meses Negativos 16 36.4%

Meses acima do benchmark 24 54.5% 100%

Meses abaixo do benchmark 20 45.5%

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 5.65%

Volatilidade Anualizadat 54.08% 60%

Classificagao ANBIMA Agdes Livre

Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%

Administrador: BTG Pactual

Custodiante: BTG Pactual 0%

Auditor: Ernest & Young fev-17  mai-17 ago-17 nov-17  fev-18 mai-18 ago-18 nov-18 fev-19 mai-19 ago-19 nov-19  fev-20  mai-20
a leitura cuit dor deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer deciso de i il Fundos de i il nao sao g: idos pelo ini do

fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC"). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s obre conversao de

cotas, objetivo, politica de investimentos, piblico alvo, indice comparativo de il eoutrasi ] deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao rep garantia de futuros. A ili deste fundo é

liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

Qinvesti neste fundo ap riscos para o investidor. Ainda que a AC2 T0S sistema de gerenci de riscos, nio h4 garantia de completa eliminago da possibilidade de

perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significati ¢30 em ativos fi iros de renda fixa, de renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os Auto rregulacéo

riscos daf recarrentes. Este fur»\do se utiliza de estratégias.qf)e p&.zdem result.ar em s.igniﬁr_ativas perdas patrimoniais para seus cutiftas, pndendu. inclufivt.e acarretar perdas supeliiores a0 r_-ap.ita.l aplicad.u ea A N B | M A

consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios

gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em ias de de ativos que

aos seus titulares o direito de voto. AAC2 INVESTIMENTOS n&o comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas iali por vérios distribui 0 que pode

gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.

* pés-cotizagdo 1 Janela de 252 dias
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