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MULTIMERCADO MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Investors (0.97%) (4.65%) (3.13%) 1.85% 12.31%
Benchmark (CDI) 1.17% 3.25% 13.28% 20.54% 23.23%
ACOES MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
AC2 All Equities (2.94%) (7.36%) (22.87%) (22.60%) 9.09%
Benchmark (Ibovespa) (2.91%) (7.16%) (15.10%) (12.65%) 39.53%

Para mais informagoes, veja as laminas ao final do documento.
Em nossa carta trimestral, apresentamos:

Mercados: Como acontecimentos no mundo e no Brasil impactam nossos portfélios
e nossa breve opinido sobre eles.

Caso de investimento - Estratégia Valor: Uma recapitulagao de como buscamos
identificar as melhores oportunidades em agoes.

Gestao: Evolugado do processo de investimento e carteira atual dos fundos.

Leitura recomendada
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Mercados

Crises bancarias e as expectativas de juros globais

Sem duvida alguma o tema que mais movimentou o mercado no ultimo trimestre foi
a quebra do Silicon Valley Bank seguida da crise de confianga em todos os demais
bancos regionais americanos. 0 KRE, um ETF composto de bancos regionais nos
EUA, caiu 28% em margo — e outros nomes especificos tiveram seu valor de mercado

quase inteiramente dissipado.

Nesse sentido, o medo do ocorrido na crise financeira de 2008 veio a tona, o que
levou a uma preferéncia dos investidores por ativos menos arriscados, como as
treasuries americanas. Estes ativos, tidos como os titulos mais seguros do mundo,
apresentaram uma volatilidade mais grave do que em crises anteriores, a depender

da métrica avaliada (ver grafico adiante).

Em meio a este cenario, grandes bancos como o Credit Suisse e o Deutsche Bank se
encontram em uma posi¢cao enfraquecida e passam por revisées e aquisi¢oes
estratégicas. Assim, tornou-se inevitavel a intervencao por parte das autoridades
monetarias do mundo, como foi o ocorrido tanto por parte do governo americano,

quanto pelo suigo nestes casos.

A grande questdo do momento é: serd que o Federal Reserve vai se comportar
conforme a expectativa do mercado e cortar juros ao longo de 20237 Ou a inflagao
ainda alta somada aos novos fatores de risco este ano serao capazes de postergar
o afrouxamento das condigdes monetarias? Se as expectativas de mercado forem

contrariadas, existe um grande risco de quedas mais severas em agdes no mundo.
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ETF SHY (treasuries 1 a 3 anos) - retorno mével de trés dias tem
variagao recorde em 2023
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Gréfico 01: Retorno mdvel de trés dias do ETF SHY, composto de treasuries americanas de curta duragao
(Fonte: S&P Capital 10 | Elaboragdo: AC2 Investimentos)

Ambientes de crise ndao sado favoraveis aos ativos de risco como as agoes
brasileiras, nossa principal exposi¢ao nos portfélios da AC2. Até o momento, a crise
bancéaria parece contida com as ajudas dos governos e dos grandes bancos aos

bancos menores e com a compra do Credit Suisse pelo UBS.

Contudo, em um cenario de piora, nosso portfélio possui pontos de venda
estratégicos para cada empresa investida no caso de entrada em tendéncia de
baixa. Ainda, é pertinente mencionar que atualmente estamos vivendo um
momento de queda dos mercados e consequentemente nossos portfélios ja se
encontram menos alocados e, portanto, menos expostos ao risco sistematico

imposto pelo cenario internacional.
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Brasil: economia desacelera e cenario a frente continua pouco esperangoso

Sem uma conclusdo amistosa entre Lula e Campos Neto sobre a trajetdria dos juros
basicos e em meio a apresentacao de novos instrumentos de politica fiscal que até
o momento foram insuficientes para dar clareza ao equilibrio das contas publicas,
as agoes brasileiras continuam sem um gatilho importante que poderia destravar

sua valorizagao.

Isso porque, mesmo apds uma temporada de resultados mais fraca do que nos
dltimos trimestres, as empresas seguem negociando a multiplos baratos, havendo
varios casos em que estes multiplos estdo pr6ximos a momentos de crise como

Itad, Banco do Brasil e outros.

Além disso, hd um aumento de recuperagdes judiciais no mercado e um
enxugamento generalizado da liquidez, boa parte desencadeado pela fraude no
balango da Americanas. Com cereja do bolo, montadoras do setor automobilistico
anunciam férias coletivas e varejistas apresentam resultados piores do que em

2021.

0 grafico a seguir ilustra como as emissdes de crédito no Brasil foram reduzidas

drasticamente:
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Gréfico 02: Emissées de crédito no mercado de capitais brasileiro

[Fonte: Anbima | Elaboragdo: Bradeso Research)

Mesmo com o cenario pouco animador, é importante ter em mente que nao é a
primeira vez em que isso acontece no Brasil e no mundo. Ainda, ambientes de
retomada pds crise tendem a trazer retornos muito atrativos, mas o ponto é que

ninguém sabe quando essa virada ira ocorrer.

Para isso, nosso processo é inteiramente sistematizado e independente da nossa
visao de cenario politico. Sabemos quais as empresas mais baratas e eficientes
pelos nossos critérios e, em uma eventual melhora de cenario, temos os pontos de

compra mapeados.

Na analise trimestral de resultados, revisamos casos das empresas e embutimos
expectativas realistas, uma forma de capturar eventuais mudangas de cenario para

aempresa e para o setor.




INVESTIMENTOS

Caso de investimento: Estratégia Valor

Em dltimas publicagdes detalhamos partes do nosso processo de escolha e analise
de agdes para composicao no portfélio. Nesta edicdo da carta trimestral, trazemos

este conhecimento de forma consolidada a nossos investidores.

s

E importante constatar que aqui mencionaremos apenas nosSso processo para

escolha de agdes, sem levar em conta o price action.
Principios basicos
Em linhas gerais, leva-se em conta:

(i) valor da empresa versus sua geragao de lucros operacionais para o0s
préximos doze meses — portanto, uma expectativa;
(i)  capacidade de gerar lucro operacional com menos capital investido, sendo

assim mais eficiente.

Combinando estas duas métricas, conseguimos fazer um screeninginicial de quais
empresas se enquadram nestes critérios atualmente e assim conseguimos partir
parauma andlise de suas demonstragdes financeiras de forma mais assertiva. Este

screening se da em forma de ranking de atratividade.

Ainda, ao analisar o histérico das empresas, utilizamos técnicas de normalizagao
de resultados nao recorrentes, modelagens especificas para determinadas
empresas (exemplo ddlar, volumes e precos de commodities) e uma rotina de

revisao da tese no minimo trimestral. E ai sim, nesta etapa que elegemos quais
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empresas fardo parte da composicao de carteira a depender das condigdes de

mercado ou, em outras palavras, quais agdes queremos comprar.
Monitoramento no dia a dia

0 mercado financeiro é dindmico e, assim, ha a necessidade de mantermos
atualizadas nossas expectativas e 0 nosso screening. Nesse sentido utilizamos a
tecnologia ao nosso favor: diariamente monitoramos as mudancgas de posi¢ao do

ranking de empresas brasileiras.

A possibilidade de enxergar como as expectativas impactam o ranking nos permitiu
a criagao regras sistematizadas para rebalanceamento de portfélio em fungao de
alguns movimentos, como por exemplo, se uma empresa que anteriormente nao
estd no portfélio assumir uma posi¢cao atrativa no ranking, sera colocada em

carteira.

Por isso é tao importante que nossos analistas mantenham seus modelos e
expectativas atualizados nao sé para as empresas investidas, mas como também
para as potenciais entrantes em carteira — 0 que nos permite maior confianga e a

agilidade no processo de investimentos.

Trimestralmente, com a divulgacdo de novas informagdes operacionais e
financeiras pelas empresas, suas expectativas de lucro operacional sao revistas,
assim como seus indicadores de capitalizagdo, para que eventuais pioras ou

melhoras sejam refletidas em nosso processo.
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Dessa forma conseguimos garantir a tempestividade e a assertividade das analises
aos nossos investidores e, consequentemente, o portfdlio se mantém atualizado

com as melhores oportunidades de investimento no escopo de agées brasileiras.
Aprimoramentos

Em cada estratégia de investimentos existem infinitas possibilidades de

aprimoramento: seja no aumento de seu retorno ou na diminuigao de seu risco.

Nessa frente, atualmente temos estudado a possibilidade de utilizar nosso
processo de screening nao somente para localizar oportunidades de compra, mas
como também de venda. Ou seja, basicamente fazer o screening inverso para

extrair valor.

Nesse sentido, sao localizadas as ag6es de empresas que se encontram mais caras

e menos eficientes, com o objetivo de montar posi¢ées short.

Em um mercado lateralizado e com maior nebulosidade no cenéario economico, faz
sentido buscar uma estratégia complementar que torne o portfélio menos

direcional em relagao aos indices de agdes.

Este aprimoramento estd ainda em desenvolvimento, visto que para operar em
posi¢des vendidas sao necessarios varios cuidados extras como administragao de
taxas de aluguel de acdes, gestdao de risco de short squeeze, controle de
concentragao e monitoramento pontos de stopna posi¢cao. Uma agao vendida pode
gerar perdas que excedem 100% do capital investido, ao contrario de uma posigao

comprada.
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Gestao

Com relagao a nossa estratégia de agdes, seguimos com uma posi¢do em caixa

mais elevada devido ao ambiente de queda do mercado e risco elevado.

Na frente de price action, como forma de monitorar esse ambiente, constatamos
que ha apenas por volta de 28% das agées no mercado brasileiro em tendéncia de
alta — um ndmero que é visto em momentos em que o mercado se encontra

“sobrevendido” e coincide com momentos de crise no passado.

Ja na frente fundamentalista, a temporada de resultados do quarto trimestre de
2022 deixou a desejar em termos de perspectivas futuras para as empresas, em

especial para aquelas mais dependentes do mercado local.

Uma excegao foi o setor agro, que mais uma vez entregou resultados sélidos e tem
uma perspectiva favoravel a frente, dado o alto patamar das commodities e safras

recorde a vista.

Nesse sentido, Kepler Weber, uma empresa investida desde 2021, apresentou um
excelente resultado (ver a carta trimestral de junho/2022). Ainda, SLC Agricola, uma
empresa que sempre foi atrativa mas n3ao o suficiente para entrar em carteira nos
dltimos anos, se faz presente em nossa carteira pela primeira vez dada sua

atratividade relativa.

Outra nova entrante no portfélio é a Ferbasa, uma velha conhecida da bolsa
brasileira que atualmente vive um excelente momento operacional gragas a alta do

cromo e do silicio no mundo.
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Do lado negativo, outras empresas que se encontravam presentes em carteira em
diversos momentos em 2022 tiveram uma piora mais relevante em seus resultados
e foram removidas, tais como JBS, 3R Petroleum e Eternit, cada uma com seu motivo

especifico.

No caso da JBS, divisdao da américa do norte, que vinha sustentando os bons
resultados, piorou, tanto devido ao alto custo do gado quanto a sobre oferta na
parte de frangos. Além disso, outra parte que era pouco esperada foi

a piora da Seara.

Ja a 3R Petroleum, demonstrou um aumento significativo em seus custos
operacionais e, além disso, teve paradas operacionais nao esperadas, o que

aumentou nossa percepgao de risco no caso para entregas futuras.

Sobre a Eternit, a empresa teve suas margens muito comprometidas no ultimo
resultado em fungdo de menor demanda no mercado local para seus produtos, e
com isso a empresa teve dificuldade no repasse dos custos que permaneceram
altos. Isso, somado ao fator de incerteza quanto a exportagdo de crisotila que

embutimos no caso, fez com que ela saia de carteira.

Dessa forma, nossa carteira tem a seguinte distribuigdo atualmente:
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7%

m Caixa
B Metais e mineragao
B Agribusiness

Bens de capital

B Software e Tl

Ja nosso fundo multimercado AC2 All Investors permanece com exposi¢ao de 35% a

carteira de acoes e de 10% ao fator de investimentos Momentum.

AC2 Investimentos | © Copyright 2023 11
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L eitura recomendada

The Acquirer’s Multiple, por Tobias Carlisle, é uma leitura
complementar ao nosso processo de investimentos
muito pertinente. Nos deparamos com este livro em
meio a busca continua de melhorar nosso processo de

investimentos e selecao de empresas.

No livro, o0 autor apresenta argumentos importantes no
debate entre estratégias sistematicas versus

discriciondrias e traz evidéncias de seus estudos.
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Lamina - Margo/2023
Objetivo do Fundo Fundo x CDI
Fundo multimercado livre que tem o objetivo de superar de forma consistente seu
. . 250 250
Benchmark no longo prazo, com meta de volatilidade préxima aos 6%. 240 —CbI 240
230 ——AC2 All Investors 230
0 fundo tem uma politica de investimento global, principalmente nos mercados 220 220
de agdes, taxas de cambios, commodities e juros.
210 210
. o . . . . J_— 200 200
Para tais alocagdes sdo realizadas analises fatoriais e macroecondémicas dos
ativos que compdem o portfélio 190 190
180 180
170 170
160 160
150 150
140 140
Pablico Alvo 130 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazo e 120 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110 110
100 100
Para maiores detalhes, veja o regulamento do fundo. 90 90
0w wwmwmwwwwwnNRhnNhNNhNNoOoOoOoOWOoOOOOOOOO «H A «@ =@ NN N N N ™M
S ER R R BR - B - B B B B B BB B B B BRI NI N R
EEpeefPEetPrEEpreapeaiPEEEPEEE R e

Rentabilidades

Desde

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano inicio % CDI

2015 7.59 17.15 -8.67 6.40 -3.61 13.23 6.23 8.5? 1.32 1.75 0.38 59.56 59.56 490.7%
col 0.77 1.03 0.95 0.98 1.06 1.18 111 111 111 1.06 1.16 12.14 12.14

2016 0.13 -4.73 0.84 3.02 3.3? 1.43 0.04 0.44 -4.19 1.30 2.57 1.26 5.25 67.93 244.0%
coI 1.05 1.00 1.16 1.05 1.11 1.16 1.11 1.21 1.11 1.05 1.04 1.12 14.00 27.84

2017 11.15 6.39 0.02 -6.08 -1.50 1.36 1.08 2.02 0.99 2.38 1.23 2.49 22.68 106.02 261.4%
CDI 1.09 0.87 1.05 0.79 0.93 0.81 0.80 0.80 0.64 0.65 0.57 0.54 9.95 40.56

2018 2.95 1,53 0.85 -1.66 -2.95 0.12 -1.78 1.61 -0.15 0.50 -2.22 0.89 -0.48 105.03 211.8%
CDI 0.58 0.47 0.53 0.52 0.52 0.52 0.54 0.57 0.47 0.54 0.49 0.49 6.42 49.59

2019 3.75 3.87 1.20 -0.43 2.37 1.18 -0.53 -0.44 -1.74 -0.29 1.65 4.02 15.39 136.58 233.4%
col 0.54 0.49 0.47 0.52 0.54 0.47 0.57 0.50 0.47 0.48 0.38 0.38 5.97 58.52

2020 2.03 -1.18 -15.31 4.60 1.26 1.41 1.93 -1.37 -1.61 -1.08 2.73 1.95 -6.02 122.34 194.5%
CDI 0.38 0.29 0.34 0.28 0.24 0.22 0.19 0.16 0.16 0.16 0.15 0.16 2.77 62.90

2021 -0.87 -0.79 1.87 0.92 0.65 0.87 0.25 -0.95 -1.49 -1.47 0.69 2.57 2.18 127.20 181.5%
CDI 0.15 0.13 0.20 0.21 0.27 0.30 0.36 0.42 0.44 0.48 0.59 0.76 4.40 70.06

2022 1.62 -0.02 1.47 0.36 0.72 -3.73 1.10 2.14 0.45 2.51 -1.82 0.01 4.73 137.94 151.4%
CDI 0.73 0.75 0.92 0.83 1.03 1.01 1.03 1.17 1.07 1.02 1.02 1.12 12.37 91.11

2023 -2.24 -1.54 -0.97 -4.65 126.88 130.4%
CDI 1.12 0.92 1.17 3.25 97.32

Caracteristicas Gerais ograma de Retornos diéri

Aplicagdo Minima R$ 1,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00 300
Saldo Minimo R$ 1,000.00
Cota de aplicagao D+1 0 227
Cota de resgate D+5 (uteis) 200
Liquidagao do Resgate D+1* 180
Taxa de administragao (a.a.) 1.75% - Tx. Adm. Méx. 1.90% 150
Taxa de performance (a.a) 207% que exceder o benchmark
Taxa de saida antecipada - 100
Benchmark 100% CDI 70
Data de Inicio 2-Feb-15 50 40
Cota Fechamento do més 3.08387 0 -&- &-
PL Fechamento do més 7,963,349 [-1.00%,-0.80%] (-0.60%, -0.40%] [-0.20%, 0.00%] (0.20%, 0.40%] (0.60%,0.80%] >1.00%
PL Médio (dlt. 12 meses) 15,062,646 =-1.00% (-0.80%, -0.60%] (-0.40%,-0.20%] (0.00%,0.20%] (0.40%,0.60%] [0.80%, 1.00%]
Retorno (%) Fundo cDl % CDI Volatilidade histérica (40 dias) desde inicio estratégia atual?
Retorno Ultimos 12 meses -3.13 13.28 -23.5% 45%
Estatisticas Retorno Qtde %
Meses Positivos 66 69.5% 40%
Meses Negativos 29 30.5% 35%
Meses acima do benchmark 53 55.8%
Meses abaixo do benchmark 42 44.2% 30%
VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 0.58%
Volatilidade Anualizada* 5.55% 20%
Classificagao ANBIMA Multimercado Livre 10%
Gestao: AC2 Investimentos LTDA
Administrador: BTG Pactual 5%
Custodiante: BTG Pactual
) 0% - - - - - - - - - - -
Auditor: KPMG S 22232322282 38888 283N T INNNEYER
3T &S558 855787855787 8585%°8% 888787 8
R d a leitura cui do deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS") antes de efetuar qualquer decisdo de i il Fundos de i i nao sdo g i pelo

administrador do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes s

obre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, pablico alvo, indice ivo de il eoutras i 6

deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros. A

rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

0i i neste fundo ap riscos para o i idor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS sistema de g i de riscos, ndo ha garantia de pl iminagao da possibili de
perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com Autorreg Ulﬂgéﬂ
os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado A N B I M A

e a consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais s3o as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos
que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios

distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e tels para di ao cliente.

* pés-cotizagdo 1 Janela 252 du 2Desde ago/17
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Lamina - Margo/2023

Objetivo do Fundo Fundo x Ibovespa

Fundo de agdes livres com objetivo de gerar ganhos consistentes acima do

250 250
Benchmark no longo prazo. ~——Ibovespa
240 - 240
———AC2 All Equities
. - . . . 230 230
0 fundo combina uma estratégia fatorial, market timing e stock picking 220
fundamentados em indicadores proprietarios. 210
: . o = - - - 200
Para realizar tais estratégias s@o utilizadas andlises quantitativas e 190
qualitativas de todas as empresas que compdem o portfélio. 180
170
160
150
140
Piblico Alvo 130
Investidores em geral que busquem performance diferenciada no longo prazoe 120
entendam a natureza dos riscos envolvidos. 110
100
Para maiores detalhes, vide regulamento do fundo. 90
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Rentabilidades

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano D'e,sr'je Alpha
inicio Ibovespa
2016 -1.13 1.12 -0.03 -0.03 4.76
Ibovespa -2.14 -2.71 -4.79 -4.79
2017 14.90 6.91 -0.69 -6.19 -1.70 3.64 2.12 2.45 0.08 5.93 2.71 6.48 41.42 41.38 20.60
Ibovespa 7.38 3.08 -2.52 0.64 -4.12 0.30 4.80 7.46 4.88 0.02 -3.15 6.16 26.86 20.78
2018 11.23 3.68 1.82 -3.20 -12.26 -10.07 1.76 4.89 -2.39 12.17 -3.77 3.32 4.20 47.31 8.38
Ibovespa 11.14 0.52 0.01 0.88 -10.87 -5.20 8.88 -3.21 3.48 10.19 2.38 -1.81 15.03 38.93
2019 10.49 10.00 1.98 -1.64 6.35 5.88 -0.15 -5.35 -0.59 -4.48 3.95 15.38 47.76 117.66 34.85
Ibovespa 10.82 -1.86 -0.18 0.98 0.70 4.06 0.84 -0.67 3.57 2.36 0.95 6.85 31.58 82.81
2020 4.84 -9.37 -41.44 10.68 6.91 5.75 9.57 -6.32 -7.10 -4.01 15.01 8.74 -20.30 73.48 -14.66
Ibovespa -1.63 -8.43 -29.90 10.25 8.57 8.76 8.26 -3.44 -4.80 -0.69 15.90 9.30 2.92 88.15
2021 -4.24 -4.00 7.02 1.76 2.39 1.92 -2.25 -3.94 -4.88 -4.91 1.09 7.68 -3.41 67.57 1.86
Ibovespa -3.32 -4.37 6.00 1.94 6.16 0.46 -3.94 -2.48 -6.57 -6.74 -1.53 2.85 -11.93 65.71
2022 2.90 -2.96 2.37 -2.47 0.55 -15.09 3.64 7.98 -1.03 2.60 -7.19 -5.21 -14.90 42.60 -30.87
Ibovespa 6.98 0.89 6.06 -10.10 3.22 -11.50 4.69 6.16 0.47 5.45 -3.06 -2.45 4.69 73.47
2023 3.2¢7 -7.57 -2.94 -7.36 32.11 -28.95
Ibovespa 3.37 -7.49 -2.91 -7.16 61.06
Aplicagao Minima R$ 1,000.00
Movimentagao minima R$ 1,000.00
Saldo Minimo RS 1,000.00 178
Cota de aplicagdo D+1
Cota de resgate D+30 149
Liquidagdo do Resgate D+2*
Taxa de administragao (a.a.) 2.00% - Tx. Adm. Méax. 2.30% 103 114
Taxa de performance (a.a) 20% que exceder o benchmark 94
Taxa de saida antecipada - i
Benchmark 100% Ibovespa 56
Data de Inicio 9-Nov-16
Cota Fechamento do més 1.32112
PL Fechamento do més 17,667,611 (-2.00%,-1.50%] (-1.00%, -0.50%] [0.00%, 0.50%] (1.00%, 1.50%] >2.00%

PL Médio (dlt. 12 meses) 24,124,935 =-2.00% [-1.50%,-1.00%) [-0.50%,0.00%] (0.50%, 1.00%] (1.50%, 2.00%]

Retorno Fu Ibovespa Alpha Ibo Volatilidade histérica (40 dias)
Retorno Ultimos 12 meses -22.87 -15.10 -7.78 140%
Estatisticas Retorno Qtde %

Meses Positivos 43 58.1% 120%

Meses Negativos 31 41.9%

Meses acima do benchmark 35 47.3% 100%

Meses abaixo do benchmark 39 52.7%

80

VaR Nao Paramétrico 95% (diario em % PL) 1.85%

Volatilidade Anualizada! 17.67% 60%

Classificagdo ANBIMA Agdes Livre

Gestao: AC2 Investimentos LTDA 20%

Administrador: BTG Pactual

Custodiante: BTG Pactual

) 0% - r— O— ro— O— -

Auditor: KPMG TTTeT 5399869539927 5388 2853388 288388 8888

ER5"87 885878858787 8857878858788 7°8 8
a leitura cui do deste fundo de investimento e de outros geridos pela AC2 INVESTIMENTOS LTDA (“AC2 INVESTIMENTOS”) antes de efetuar qualquer decisdo de investimento. Fundos de investimento ndo sdo garantidos pelo

administrador do fundo, pela AC2 INVESTIMENTOS, por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes
s obre convers&o de cotas, objetivo, politica de investimentos, pdblico alvo, indice comparativo de rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A

rentabilidade deste fundo € liquida de taxas de administragao e de performance, mas bruta de impostos.

0 investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a AC2 INVESTIMENTOS sistema de g i o de riscos, ndo ha garantia de F iminagao da possibili de
perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragéo em ativos financeiros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com Auto rregulagéo
os riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital A N B I M A

aplicado e a consequente obrigagao do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A AC2 INVESTIMENTOS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que

p os principios gerais, o p io e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de
detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A AC2 INVESTIMENTOS nao comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas

por varios distribui , 0 que pode gerar diferengas de horérios e valores minimos para aplicagao ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente.
* pos-cotizagdo 1 Janela de 252 dias
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